
PROSPETTO DI BASE

BANCA ALETTI & C. S.p.A.
in qualità di emittente e responsabile del collocamento

del Programma di offerta al pubblico e/o quotazione dei certificates

"UP&UP"
su Azioni Italiane, Azioni Estere, Basket di Azioni,

Indici Azionari e Basket di Indici Azionari
e

"UP&UP DI TIPO QUANTO"
su Azioni Estere, Basket di Azioni,

Indici Azionari e Basket di Indici Azionari

Il presente documento costituisce un prospetto di base (il "Prospetto") ai fini della Direttiva
2003/71/CE (la "Direttiva sul Prospetto Informativo") ed è redatto in conformità all'articolo 26 del
Regolamento 2004/809/CE ed in conformità alla delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (e
successive modifiche).
In occasione di ciascuna emissione realizzata sotto il programma di emissioni cui il presente Prospetto
si riferisce, Aletti & C. Banca di Investimento Mobiliare S.p.A., in forma breve Banca Aletti & C.
S.p.A. (l'"Emittente" o "Banca Aletti") provvederà ad indicare le caratteristiche di ciascuna
emissione nelle Condizioni Definitive, che verranno rese pubbliche entro il giorno antecedente l'inizio
dell'offerta e/o entro il giorno antecedente l’emissione dell’avviso di inizio negoziazione di Borsa
Italiana S.p.A. Il Prospetto è costituito dal documento di registrazione, depositato presso CONSOB in
data 28 maggio 2009 a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 9050149 del 27 maggio 2009
(il "Documento di Registrazione"), dalla nota informativa sugli strumenti finanziari (la "Nota
Informativa") e dalla relativa nota di sintesi (la "Nota di Sintesi").
Al fine di ottenere un'informativa completa sull'Emittente e sugli strumenti finanziari oggetto
dell'offerta, si invitano gli investitori a leggere congiuntamente tutti i documenti di cui si compone il
Prospetto.
Il presente documento è stato depositato presso CONSOB in data 6 agosto 2009 a seguito
dell’approvazione comunicata con nota n. 9073069 del 5 agosto 2009 e presso Borsa Italiana a seguito
del giudizio di ammissibilità rilasciato con provvedimento n. 5347 del 25 giugno 2007.

L'adempimento di pubblicazione del presente Prospetto non comporta alcun giudizio di
CONSOB sull'opportunità dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.
Il presente Prospetto, unitamente al Documento di Registrazione, incluso mediante riferimento
alla Sezione II, è a disposizione del pubblico presso la direzione generale e sede operativa
dell’Emittente in Milano, Via Roncaglia, 12, presso Borsa Italiana S.p.A., ed è consultabile sul
sito internet dell’emittente www.aletticertificate.it.
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DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA DI EMISSIONE

La seguente descrizione generale deve essere letta come un’introduzione al Prospetto e
costituisce una descrizione generale del programma d'emissione (il "Programma") descritto nel
Prospetto Base, in conformità all'articolo 22 del Regolamento 2004/809/CE di esecuzione della
Direttiva 2003/71/CE (la "Direttiva sul Prospetto Informativo"). La presente descrizione deve
essere letta congiuntamente a tutte le informazioni contenute nel Prospetto e, con specifico
riferimento a ciascuna emissione, nelle relative Condizioni Definitive.

I termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito
nelle altre sezioni del presente Prospetto, ovvero del Documento di Registrazione (incluso
mediante riferimento), e in particolare nell'art. 1 del Regolamento riprodotto all'interno della
Nota Informativa.

1. I Certificati

Il presente Prospetto è relativo ad un programma d’emissione di certificati emessi da Banca Aletti (di
seguito il "Programma"). Detti certificati (di seguito i "Certificati") sono strumenti derivati,
cartolarizzati sotto forma di titoli negoziabili della tipologia "investment certificates". I Certificati
offrono un rendimento sempre positivo nel caso in cui il livello del Sottostante non raggiunga mai,
durante il Periodo di Osservazione, il Livello Barriera. Altrimenti, nel caso in cui si verifichi l'Evento
Barriera, offrono un rendimento positivo o negativo a seconda del valore del Sottostante Finale.

I Certificati, inoltre, possono presentare, in relazione a determinate categorie di Sottostanti, una
variante "quanto", che consente di rendere il valore del Certificato neutro rispetto ai movimenti dei
tassi di cambio.

I Certificati sono rappresentativi di una facoltà di esercizio che è esercitata automaticamente
dall’emittente solo alla sua scadenza (tipo cosiddetto "europeo").

Alla scadenza i certificates Up & Up danno il diritto di percepire un importo, l’“Importo di
Liquidazione”, legato alla performance dell’Attività Sottostante indicata nelle relative Condizioni
Definitive e tasso di cambio:

L’Importo di Liquidazione pagato alla scadenza costituisce un guadagno per l’investitore qualora il
Giorno di Valutazione si rilevi una performance positiva oppure una performance negativa
dell’Attività Sottostante a condizione però che non si realizzi mai durante il periodo intercorrente tra la
data di emissione e la data di scadenza “l’evento Barriera” che rappresenta una predeterminata
percentuale del sottostante indicata nelle condizioni definitive. Inoltre tale guadagno varia in funzione
delle cosiddette “Partecipazione al rialzo” e “Partecipazione al ribasso” indicate nelle condizioni
definitive.

Si precisa che, ove non si sia realizzato l'Evento Barriera, la percentuale di deprezzamento del
Sottostante si traduce in una corrispondente percentuale di guadagno per l'investitore (al lordo degli
effetti del tasso di cambio (nel caso dei Certificati non Quanto) e della Partecipazione al ribasso),
pertanto maggiore è il deprezzamento del Sottostante (purché il Sottostante non raggiunga la Barriera),
maggiore è il guadagno per l'investitore.



- 5 -

Nel caso in cui si realizzi l’evento barriera l’Importo di Liquidazione costituisce un guadagno per
l’investitore se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è positiva mentre costituisce una
perdita, se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è negativa.

Anche ove non si verifichi l'Evento Barriera, si segnala peraltro che nel caso dei Certificati non
Quanto l'investitore potrà subire una perdita nell'ipotesi di un andamento sfavorevole del tasso di
cambio tale da esercitare sull'Importo di Liquidazione un effetto negativo superiore all'effetto positivo
dato dall'apprezzamento o dal deprezzamento del Sottostante.

2. Le caratteristiche generali e specifiche dei Certificati

Il presente Prospetto fornisce la descrizione delle caratteristiche generale dei Certificati. Le
caratteristiche specifiche di ciascuna serie di Certificati saranno invece indicate nelle Condizioni
Definitive d’Offerta predisposte secondo il modello di cui all’Appendice C del Prospetto e/o nelle
Condizioni Definitive di Quotazione predisposte secondo il modello di cui all'Appendice D del
Prospetto.

I Certificati che l’Emittente offrirà, emetterà e quoterà di volta in volta, nell'ambito del Programma,
saranno disciplinati dai Regolamenti, redatti dall’Emittente e riportati nell’Appendice A del Prospetto
e che, in occasione di ciascuna singola emissione, dovranno intendersi integrati sulla scorta delle
caratteristiche specifiche dei rispettivi Certificati indicate nelle Condizioni Definitive.

3. L'attività sottostante i Certificati

Sottostante

Il Sottostante i Certificati "UP&UP" è rappresentato da una delle seguenti attività:

a) azioni quotate presso la Borsa Italiana S.p.A.,

b) azioni quotate presso le principali borse estere europee, statunitensi o giapponesi,

c) basket composti da due o più azioni quotate presso la Borsa Italiana S.p.A. ovvero presso le
principali borse estere europee, statunitensi o giapponesi,

d) uno dei seguenti indici di borsa, o azionari settoriali: BOVESPA, CAC40®, CECE®
Composite, DAX30®, Dow Jones Euro STOXX Mid Cap IndexSM, Dow Jones Euro STOXX
Small Cap IndexSM, Dow Jones Euro STOXX 50SM, D.J. Eurostoxx AutoSM, D.J. Eurostoxx
BankSM, D.J. Eurostoxx Basic ResourcesSM, D.J. Eurostoxx ChemicalSM, D.J. Eurostoxx
ConstructionSM, D.J. Eurostoxx Travel&LeisureSM, D.J. Eurostoxx Oil&GasSM, D.J.
Eurostoxx Financial ServicesSM, D.J. Eurostoxx Food & BeveragesSM, D.J. Eurostoxx
HealthcareSM, D.J. Eurostoxx Industrial Good & ServicesSM, D.J. Eurostoxx InsuranceSM,
D.J. Eurostoxx MediaSM, D.J. Eurostoxx Personal&Household GoodsSM, D.J. Eurostoxx
RetailSM, D.J. Eurostoxx TechnologySM, D.J. Eurostoxx TelecomSM, D.J. Eurostoxx
UtilitiesSM, D.J. Eurostoxx Select DividendSM, Dow Jones Global Titans 50SM, Dow Jones
Italy Titans 30SM, Dow Jones STOXX 600SM, IBEX35®, FTSE100®, FTSE/JSE TOP40®,
FTSE/MIB®, FTSE/Xinhua China 25®, Hang Seng®, KOSPI 200®, MSCI Emerging
MarketsSM, Nasdaq 100®, Nasdaq Biotechnology®, Nikkei225®, S&P BRIC 40®, S&P CNX
Nifty®, S&P500®, SMI®, TOPIX®;
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e) basket composti da due o più degli indici di borsa, o azionari settoriali, indicati al punto d);

Il Sottostante i Certificati " UP&UP di Tipo Quanto" è rappresentato da una delle seguenti attività:

a) azioni quotate, in una divisa diversa dall'Euro, presso le principali borse estere europee,
statunitensi o giapponesi;

b) basket composti da due o più delle azioni quotate, in una divisa diversa dall'Euro, presso le
principali borse estere europee, statunitensi o giapponesi,

c) uno dei seguenti indici di borsa, o azionari settoriali: BOVESPA, Dow Jones Global Titans
50SM, FTSE100®, FTSE/JSE TOP40®, FTSE/Xinhua China 25®, Hang Seng®, KOSPI
200®, MSCI Emerging MarketsSM, Nasdaq 100®, Nasdaq Biotechnology®, Nikkei225®,
S&P CNX Nifty®, S&P500®, SMI®, TOPIX®;

a) basket composti da due o più degli indici indicati al punto c).

4. Autorizzazioni

Le informazioni concernenti le autorizzazioni relative all’emissione, all'offerta al pubblico e alla
quotazione dei Certificati che, sulla base del presente Prospetto saranno di volta in volta emessi per il
collocamento e/o la relativa quotazione sul Mercato SeDeX, saranno riportate nelle relative Condizioni
Definitive di Offerta da pubblicarsi entro il giorno antecedente l’inizio dell’offerta e/o nelle
Condizioni Definitive di Quotazione da pubblicarsi entro il giorno antecedente la pubblicazione
dell’avviso di inizio negoziazione da parte di Borsa Italiana S.p.a.
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SEZIONE I - NOTA DI SINTESI

La presente nota di sintesi (la "Nota di Sintesi") è stata redatta ai sensi dell'Articolo 5, comma 2, della
Direttiva 2003/71/CE (la "Direttiva sul Prospetto Informativo") e deve essere letta come
introduzione al Documento di Registrazione depositato presso CONSOB in data 28 maggio 2009 a
seguito dell'approvazione comunicata con nota n. 9050149 del 27 maggio 2009 (il "Documento di
Registrazione"), contenente informazioni su Banca Aletti, ed alla Nota Informativa sugli Strumenti
Finanziari depositata presso CONSOB in data 6 agosto 2009 a seguito dell’approvazione comunicata
con nota n. 9073069 del 5 agosto 2009 (unitamente alla presente Nota di Sintesi, il "Prospetto")
predisposti dall'Emittente in relazione al programma di offerta al pubblico e/o quotazione (il
"Programma") dei certificate "Up&Up" e "Up&Up di Tipo Quanto" (rispettivamente, i "Certificati"
e i "Certificati Quanto").

Salvo ove diversamente specificato, ogni riferimento nella presente Nota di Sintesi ai Certificati dovrà
essere inteso come riferimento anche ai "Certificati Quanto".

Qualunque decisione di investire in strumenti finanziari dovrebbe basarsi sull'esame del relativo
Prospetto nella sua totalità, compresi i documenti in esso inclusi mediante riferimento. A seguito
dell'implementazione delle disposizioni della Direttiva sul Prospetto Informativo in uno Stato Membro
dell'Area Economica Europea, l'Emittente non potrà essere ritenuto responsabile dei contenuti della
Nota di Sintesi, ivi compresa qualsiasi traduzione della stessa, salvo là dove la stessa non sia
fuorviante, imprecisa o incongrua se letta unitamente alle altre parti del relativo Prospetto. Qualora
venga presentata un'istanza presso il tribunale di uno Stato Membro dell'Area Economica Europea in
relazione alle informazioni contenute nel relativo Prospetto, al ricorrente potrà, in conformità alla
legislazione nazionale dello Stato Membro in cui è presentata l'istanza, venir richiesto di sostenere i
costi di traduzione del relativo Prospetto prima dell'avvio del relativo procedimento.

Le espressioni definite nel Regolamento (ossia quelle che compaiono con la lettera iniziale maiuscola),
contenuto nella Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari o comunque nel Prospetto, manterranno
nella presente Nota di Sintesi lo stesso significato.

1. Caratteristiche essenziali dell'Emittente e rischi associati all'Emittente

1.1 L'Emittente

L'Emittente è una società per azioni denominata Aletti & C. Banca di Investimento Mobiliare S.p.A.,
in forma breve Banca Aletti & C. S.p.A. La sede legale dell'Emittente è in Via Santo Spirito, 14,
Milano. La Direzione Generale e sede operativa dell'Emittente è in Via Roncaglia, 12, Milano ed il
numero di telefono è +39 02 433 58 380. Banca Aletti è registrata presso il Registro delle Imprese di
Milano con il numero 00479730459 ed il numero di Partita IVA è 10994160157. L'Emittente è,
inoltre, iscritto all'Albo delle Banche con il numero 5383 nonché, in qualità di società facente parte del
Gruppo Banco Popolare (il "Gruppo"), all'Albo dei Gruppi Bancari con il numero 5034.4.

1.2 Storia e sviluppo dell'Emittente

L'impresa nasce nel 1826, nella forma di studio professionale, con l’avvio di un’attività di
cambiavalute presso il mercato di Milano. Negli anni successivi l’operatività si orienta verso
l’intermediazione in titoli, condotta nell’ambito della Borsa del capoluogo lombardo. Nel 1979 viene
nominato Presidente della Federazione Internazionale delle Borse Valori di cui è tuttora membro a
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vita. Nel 1992, a seguito dell’entrata in vigore della legge n. 1 del 2/1/1991 (“legge Sim”), lo Studio
professionale si trasforma nella società per azioni Aletti & C. Sim. Entrano nel capitale anche la Banca
Popolare di Verona e la Società Cattolica di Assicurazione. Nel 1998 Banca d’Italia autorizza
l’esercizio dell’attività bancaria e Aletti & C. Sim si trasforma in Aletti & C. Banca di Investimento
Mobiliare S.p.A., in forma breve Banca Aletti & C. S.p.A.. Nel 2000 il Gruppo Popolare di Verona
acquisisce il controllo di Banca Aletti & C. Inizia un processo di forte dinamismo sotto il segno
dell’espansione territoriale e dell’arricchimento dei servizi alla clientela. Oggi Banca Aletti è la
struttura specializzata nelle attività di private ed investment banking per il Gruppo.

1.3 Fatti rilevanti in ordine alla solvibilità dell'Emittente

Non si è verificato alcun fatto recente nella vita di Banca Aletti che sia sostanzialmente rilevante per la
valutazione della sua solvibilità.

1.4 Panoramica delle Attività

Il modello industriale del Gruppo riserva al Banco Popolare Soc. Coop. (la "Capogruppo") il ruolo di
indirizzo strategico e di gestione dei rischi strutturali connessi alle attività di finanza e concentra in
Banca Aletti le attività di investment banking, private banking e gestione dei portafogli individuali di
investimento1.
In particolare, il modello organizzativo adottato prevede l’accentramento delle posizioni di rischio:
- sulla Capogruppo per i portafogli di investimento in titoli in passato detenuti dalle banche del

territorio dell’ex Gruppo Banco Popolare di Verona e Novara; tale “portafoglio di
investimento” è dato in delega di gestione a Banca Aletti e continua a mantenere, in linea con le
politiche di gestione già adottate in passato, un’allocazione prevalentemente obbligazionaria,
caratterizzata da una limitata esposizione al rischio di tasso;

- sulla controllata Banca Aletti per le posizioni di rischio e dei flussi operativi concernenti la
negoziazione di titoli, divise, derivati OTC ed altre attività finanziarie; in particolare, nel corso
dell’esercizio 2007, sono state trasferite a Banca Aletti le posizioni di rischio precedentemente
detenute dalle banche del territorio per la gestione della negoziazione titoli (cosiddetti ‘panieri
titoli’) e dei mercati secondari dei titoli a tasso fisso e variabile emessi dal Gruppo, a seguito
dell’attivazione del mercato MTF (Multilateral Trading Facility) sia per la piattaforma pubblica
sia per la sezione dedicata al sistema di scambi organizzato interno al Gruppo. Con riferimento
all'MTF si precisa che la gestione del mercato, volta ad assicurare una maggiore trasparenza
nella formazione dei prezzi (Mifid compliant), è attribuita ad un veicolo esterno denominato Hi-
mtf la cui operatività è iniziata nei primi giorni di febbraio del 2008.

La citata delega di gestione trova giustificazione con l’accentramento, perseguito negli esercizi
precedenti, presso la banca d’investimento del Gruppo - Banca Aletti - delle posizioni di rischio e dei
flussi operativi concernenti la negoziazione di titoli e divise. Il portafoglio affidato in gestione
rappresenta, infatti, la quasi totalità del portafoglio di investimento della stessa Capogruppo.

1 A tal proposito si segnala che per "investment banking" vengono intese le attività di negoziazione sui mercati al
servizio della Clientela diretta (Private ed Istituzionale), della Clientela delle banche del Gruppo e delle altre
società del Gruppo e, per "private banking" l'offerta di servizi alla clientela retail.
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1.7 Principali azionisti

Alla data del Documento di Registrazione (incorporato mediante riferimento nnella Sezione V del
presente Prospetto), la Capogruppo detiene una partecipazione diretta di controllo dell'Emittente pari
al 60,472%. Banca Aletti è, inoltre, partecipata indirettamente dalla Capogruppo per il 20,864%
tramite il Credito Bergamasco S.p.A. , per il 16,560% da Holding di Partecipazioni Finanziarie Banco
Popolare S.p.A. (che ha assunto la titolarità della partecipazione in precedenza detenuta da Bipielle
Finanziaria S.p.A., già Bipitalia Gestioni SGR S.p.A., a seguito della fusione per incorporazione di
Bipielle Finanziaria S.p.A. in Holding di Partecipazioni Finanziarie Banco Popolare S.p.A. con effetto
dal 31.03.2009) (già Bipitalia Gestioni SGR S.p.A.) e per il restante 2,104% da Valori Finanziaria
S.p.A. (già Banca Valori S.p.A.).

1.8 Capitale sociale

Alla data del 31 dicembre 2008 il capitale sociale dell'Emittente, interamente sottoscritto e versato, era
pari ad Euro121.163.538,96.

1.9 Indicatori patrimoniali e dati finanziari selezionati riferiti all'Emittente

La seguente tabella contiene una sintesi dei più significativi indicatori patrimoniali di solvibilità
dell'Emittente alla data del 31 dicembre 2008 a confronto con gli stessi indicatori rilevati alla data del
31 dicembre 2007. Tali dati sono conformi ai principi contabili internazionali IAS/IFRS.

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

Patrimonio di Vigilanza
(in migliaia di Euro) 398.871 371.800

Total Capital Ratio 12,06% 10,45%

Tier One Capital Ratio 12,06% 10,42%

Sofferenze Lorde su Impieghi Lordi 0,65% -

Sofferenze Nette su Impieghi Lordi 0,19% -

Partite anomale lorde su Impieghi Lordi 0,67% -

Partite anomale nette su Impieghi Netti 0,20% -

"-" indica che non esiste alcun valore corrispondente alla voce perché l'Emittente non ha impieghi alla clientela.

Si riportano di seguito alcuni dati finanziari e patrimoniali selezionati relativi all'Emittente alla data
del 31 dicembre 2008 a confronto con quelli rilevati alla data del 31 dicembre 2007.

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

Margine di interesse 95.765.319 -29.214.051

Margine di intermediazione 296.658.882 281.455.904

Risultato netto della gestione 259.458.541 281.455.904
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finanziaria

Utile dell’operatività corrente al
lordo delle imposte

139.687.100
186.147.155

Utile dell’esercizio (*) 91.448.689 124.599.620

Raccolta diretta (**)
(in milioni di Euro)

1.025,2
468,4

Raccolta indiretta (***)
(in milioni di Euro)

14.053,5
20.757,8

Impieghi (****) 2.026.839 0

Patrimonio Netto (*****) 432.118.695 430.181.921

- di cui Capitale 121.163.539 118.613.947

(*) Il decremento dell’utile - a parità dei risultati relativi alla gestione operativa (pari a 185,828 milioni di Euro nel
2008, in diminuzione dello 0,2% rispetto ai 186,147 milioni di Euro nel 2007) - è stato determinato dalle rettifiche
apportate al fine di tener conto sia delle esposizioni interbancarie che delle partecipazioni (in particolare LSE) in
considerazione del contesto negativo dei mercati e delle vicende che hanno investito alcuni intermediari finanziari.

(**) L’importo include la raccolta diretta (conti correnti e pronti contro termine) con clientela ordinaria, con l’esclusione
della clientela avente natura di controparte di mercato o istituzionale. Tale cifra è inclusa all’interno della voce 20
(Debiti verso la clientela) dello stato patrimoniale Passivo.

(***) L’importo include le gestioni patrimoniali e i titoli a custodia e amministrazione con clientela ordinaria, con
esclusione della clientela avente natura di controparte di mercato o istituzionale. Tale cifra è inclusa all’interno
della tabella 4 “Gestione e intermediazione per conto terzi” delle Altre informazioni della Nota Integrativa.

(****) La voce Impieghi è composta interamente dalla voce 70 dell’Attivo (Crediti verso clientela). Si precisa che la voce
"impieghi" viene da quest'anno valorizzata con riferimento alla totalità dei crediti verso la clientela, a differenza di
quanto avveniva in precedenza. Ciò al fine di uniformare la rappresentazione dei dati contabili dell'Emittente a
quella di Banco Popolare, società capogruppo dell'Emittente. Per consentire il confronto rispetto ai dati di bilancio
relativi all'esercizio 2007, viene inoltre riportato il valore che la voce "impieghi" avrebbe fatto registrare al
31.12.2007 (benché non pubblicato nel relativo bilancio) ove fosse stata valorizzata secondo i criteri oggi utilizzati.

(*****) L’importo include le voci 130, 160, 170, 180 e 200 dello Stato Patrimoniale - Passivo.

Per maggiori dettagli in merito alle informazioni finanziarie e patrimoniali dell'Emittente si
rinvia a quanto indicato al paragrafo 11 - "Informazioni Finanziarie" del Documento di
Registrazione.

1.10 Informazioni su cambiamenti rilevanti in ordine alle prospettive dell'Emittente

Dal 31 dicembre 2008, data dell'ultimo bilancio pubblicato sottoposto a revisione, non si sono
verificati cambiamenti negativi sostanziali delle prospettive dell'Emittente.

1.11 Informazioni su fatti noti in ordine alle prospettive dell'Emittente

Alla data di redazione del Documento di Registrazione (incorporato mediante riferimento nnella
Sezione V del presente Prospetto) non sussistono tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti
che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive dell'Emittente,
almeno per l'esercizio in corso.

1.12 Cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciale dell'emittente
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A partire dal 31 dicembre 2008, data dell'ultimo bilancio pubblicato sottoposto a revisione, non si sono
verificati cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciale dell'Emittente.

1.13 Rischio relativo all'Emittente

Per "Rischio Emittente" si intende il rischio connesso all’eventualità che, per effetto di un
deterioramento della propria solidità patrimoniale, l'Emittente non sia in grado di adempiere alle
proprie obbligazioni relative agli Strumenti Finanziari quali, ad esempio, il pagamento degli interessi
e/o il rimborso del capitale.

Alla data del Documento di Registrazione, la posizione finanziaria dell'Emittente è tale da garantire
l'adempimento nei confronti degli investitori degli obblighi derivanti dall'emissione degli Strumenti
Finanziari e, sulla base di quanto è ragionevolmente prevedibile, si ritiene che tale situazione resterà
invariata nel prossimo futuro.

Si segnala, tuttavia, che al 31 dicembre 2008 l’Emittente risultava esposto nei confronti di primarie
banche internazionali divenute insolventi nel corso del secondo semestre del 2008. In particolare si
segnala che al 31 dicembre 2008:

i) l’esposizione complessiva dell’Emittente nei confronti del Gruppo Lehman Brothers al 31
dicembre 2008 ammonta a 13,2 milioni;

ii) l’Emittente risultava esposto nei confronti di Kaupthing Banki hf per complessivi 23,8
milioni, principalmente rappresentati da depositi interbancari

Per maggiori informazioni circa l’esposizione dell’emittente verso vicende attinenti alla crisi dei
mercati si rinvia alle pagg. 15 ss del Bilancio al 31 dicembre 2008. Rischio legato ad erogazioni nei
confronti di clientela “subprime”

In riferimento alla problematica derivante dalla crisi, a livello internazionale, del settore dei mutui
“subprime” a seguito delle turbolenze emerse sui mercati finanziari, si segnala che l'Emittente non è
coinvolto in tale fenomeno.

Si rilevano anche i seguenti rischi associati all'Emittente:

- Rischio connesso al rating assegnato all'Emittente

- Rischi derivanti da procedimenti giudiziari

Per ulteriori informazioni relative ai fattori di rischio associati all'Emittente.si rinvia al capitolo 3 del
Documento di Registrazione, incorporato mediante riferimento.

2. Caratteristiche essenziali e rischi associati ai Certificati

2.1 Descrizione sintetica delle caratteristiche dei Certificati

I Certificati oggetto della presente nota di sintesi sono strumenti finanziari derivati, cartolarizzati sotto
forma di titoli negoziabili della tipologia "investment certificates".
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In occasione di ciascuna offerta di Certificati, l'Emittente predisporrà le Condizioni Definitive
d'Offerta che descriveranno le caratteristiche dei Certificati e che saranno pubblicate il giorno
antecedente l'inizio dell'offerta. Le Condizioni Definitive d'Offerta conterranno i valori indicativi del
Valore Iniziale e del Livello Barriera. Le Condizioni Definitive d'Offerta saranno di volta in volta
inviate alla CONSOB, entro il giorno precedente l'inizio dell'offerta, e rese disponibili sul sito internet
dell'Emittente www.aletticertificate.it

Il Valore Iniziale e il Livello Barriera definitivi saranno resi noti mediante la pubblicazione di un
Avviso Integrativo da pubblicarsi al termine dell'offerta sul sito internet dell'Emittente
www.aletticertificate.it e presso la CONSOB.

2.5 Condizioni Definitive di Quotazione

L'indicazione della tipologia "quanto" ovvero "non-quanto" dei Certificati oggetto di emissione, del
Livello Barriera e del Valore Iniziale sarà contenuta nelle Condizioni Definitive. Le Condizioni
Definitive conterranno anche i prezzi indicativi, i prezzi dell'Indice o dell'Azione Sottostante nonché
tutte le altre ipotesi in base alle quali saranno stati calcolati i prezzi di ogni singola serie.

Anche le informazioni relative al numero di serie oggetto dell'offerta, al numero complessivo di
Certificati emessi, al lotto minimo e al lotto minimo di negoziazione, quest'ultimo fissato da Borsa
Italiana S.p.A., saranno rese note in occasione di ogni singola emissione e saranno contenute
all'interno delle Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive conterranno, inoltre, le informazioni relative all’ammissione alla quotazione
delle singole emissioni e saranno pubblicate entro il giorno antecedente l’emissione dell’avviso di
inizio negoziazione mediante deposito presso la Borsa Italiana S.p.A.. Le stesse saranno messe a
disposizione presso la Direzione Generale e sede operativa dell'Emittente e saranno, inoltre, reperibili
sul sito www.aletticertificate.it.

Un’informativa continua sull’andamento dei prezzi dei Certificati sarà diffusa tramite Reuters (pagina
IT/WTS1) e sarà, inoltre, reperibile sul sito www.aletticertificate.it.

2.6 Quotazione

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato giudizio di ammissibilità alla quotazione relativamente ai Certificati
con provvedimento n. 5347 del 25 giugno 2007. In occasione di ciascuna emissione dei Certificati,
sarà presentata alla Borsa Italiana S.p.A. (la "Borsa") apposita istanza di ammissione alla quotazione
dei Certificati sul Mercato Telematico dei Securitised Derivatives regolato e gestito dalla Borsa.

2.7 Legge applicabile e circolazione dei titoli

I Certificati, emessi di volta in volta nell'ambito del Programma ed in conformità alle disposizioni
contenute nella Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari, sono regolati dal diritto italiano ed emessi
nella forma di titoli dematerializzati accentrati presso la Monte Titoli S.p.A..

2.8 Restrizioni alla trasferibilità dei Certificati

I Certificati non sono soggetti ad alcuna restrizione alla libera negoziabilità in Italia; esistono, invece,
delle limitazioni alla vendita ed all’offerta dei Certificati negli Stati Uniti e nel Regno Unito.
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2.9 Potenziali conflitti di interesse

Il ruolo di market maker e di Agente per il Calcolo è svolto dall'Emittente e tale circostanza potrebbe
far configurare dei conflitti di interesse.

2.10 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

I proventi netti derivanti dalla vendita dei Certificati saranno utilizzati dall'Emittente nella propria
attività di intermediazione finanziaria e investimento mobiliare.

3. Documenti a disposizione del pubblico

Presso la direzione generale e sede operativa dell'Emittente in Via Roncaglia 12, Milano, è possibile
consultare l'atto costitutivo e lo statuto dell'Emittente; i bilanci degli esercizi chiusi in data 31
dicembre 2008 e in data 31 dicembre 2007, nonché copia del Prospetto.

Le informazioni possono altresì essere consultate, a seconda del caso, sul sito internet dell'Emittente
www.alettibank.it o sul sito internet dell'Emittente www.aletticertificate.it.

L'Emittente si impegna a rendere disponibile con le modalità di cui sopra le informazioni concernenti
le proprie vicende societarie e le situazioni contabili periodiche successive al 31 dicembre 2008, data
dell'ultimo bilancio pubblicato sottoposto a revisione.
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SEZIONE II - DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

La presente sezione include mediante riferimento le informazioni contenute nel Documento di
Registrazione sull'Emittente depositato presso la CONSOB in data 28 maggio 2009 a seguito
dell’approvazione comunicata con nota n. 9050149 del 27 maggio 2009.

Il Documento di Registrazione è a disposizione del pubblico presso la direzione generale e sede
operativa dell’Emittente in Milano, Via Roncaglia, 12, presso la Borsa Italiana S.p.A., ed è
consultabile sul sito internet dell’Emittente www.aletticertificate.it.
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SEZIONE III - NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI

Il presente documento costituisce una nota informativa sugli strumenti finanziari (la "Nota
Informativa") ai fini della Direttiva 2003/71/CE ed è redatto in conformità all'articolo 15 del
Regolamento 2004/809/CE. Esso contiene le informazioni che figurano nello schema di cui all'allegato
XII del Regolamento 2004/809/CE.

La presente Nota Informativa deve essere letta congiuntamente al documento di registrazione
sull'emittente Aletti & C. Banca di Investimento Mobiliare S.p.A., in forma breve Banca Aletti & C.
S.p.A., depositato presso la CONSOB in data 28 maggio 2009 a seguito dell’approvazione comunicata
con nota n. 9050149 del 27 maggio 2009 (il "Documento di Registrazione"), contenente informazioni
su Banca Aletti S.p.A. (l'"Emittente"), ed alla relativa nota di sintesi che riassume le caratteristiche
dell'emittente e dei Certificati.

La presente Nota Informativa, unitamente al Documento di Registrazione, alla Nota di Sintesi e alle
Condizioni Definitive, costituisce un prospetto di base ai sensi dell’art. 5.4 della Direttiva 2003/71/CE.
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1. PERSONE RESPONSABILI

1.1 Indicazione delle persone responsabili

Aletti & C. Banca di Investimento Mobiliare S.p.A., in forma breve Banca Aletti & C. S.p.A., con
sede legale in Via Santo Spirito n. 14, Milano, in qualità di emittente e responsabile del collocamento,
legalmente rappresentata dal Presidente del Consiglio di Amministrazione, Dott. Urbano Aletti, si
assume la responsabilità delle informazioni contenute nel presente Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione di responsabilità

Banca Aletti & C. S.p.A. è responsabile della completezza e veridicità dei dati e delle notizie
contenute nel presente Prospetto di Base per le parti di rispettiva pertinenza. Banca Aletti & C. S.p.A.
dichiara che le informazioni contenute nel presente Prospetto di Base sono, per quanto a sua
conoscenza e avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo, conformi ai fatti e non
presentano omissioni tali da alterarne il senso.

Banca Aletti & C. S.p.A.

_________________________________________
Dott. Urbano Aletti
Presidente del Consiglio di Amministrazione
Banca Aletti & C. S.p.A.

______________________________________
Dott.ssa Maria Gabriella Cocco
Presidente del Collegio Sindacale
Banca Aletti & C. S.p.A.
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2. FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamente la presente Nota Informativa al fine di comprendere i
fattori di rischio generali e specifici collegati all'acquisto dei Certificati emessi dall'Emittente
nell'ambito del Programma e denominati "Up&Up" e "Up&Up di Tipo Quanto".

I termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito in altre
sezioni della presente Nota Informativa, ovvero del Documento di Registrazione.

Ove non diversamente specificato ogni riferimento ai Certificati dovrà essere inteso come riferimento
anche ai Certificati Quanto.

2.1 Descrizione sintetica delle caratteristiche dei Certificati

I Certificati oggetto della nota informativa sono strumenti finanziari derivati, cartolarizzati sotto forma
di titoli negoziabili della tipologia "investment certificates".

I certificati possono essere del tipo (i) "Up&Up" (soggetti a rischio di cambio) e (i) "Up&Up Quanto"
(non soggetti a rischio di cambio).

Alla scadenza i Certificati danno il diritto di percepire un importo, l’“Importo di Liquidazione”, legato
alla performance dell’attività sottostante (azioni, basket di azioni, indici e basket di indici) indicata
nelle relative condizioni definitive:

L’Importo di Liquidazione pagato alla scadenza costituisce un guadagno per l’investitore qualora nel
Giorno di Valutazione si rilevi una performance positiva oppure una performance negativa dell’attività
sottostante a condizione però che non si realizzi mai durante il periodo intercorrente tra la data di
emissione e la data di scadenza “l’Evento Barriera” (per ulteriori informazioni si rinvia al rischio
relativo all'evento barriera). Inoltre tale guadagno varia in funzione delle cosiddette “partecipazione al
rialzo” e “partecipazione al ribasso” indicate nelle condizioni definitive.

Si precisa che, ove non si sia realizzato l'Evento Barriera, la percentuale di deprezzamento del
Sottostante si traduce in una corrispondente percentuale di guadagno per l'investitore (al lordo degli
effetti del tasso di cambio (nel caso dei Certificati non Quanto) e della Partecipazione al ribasso),
pertanto maggiore è il deprezzamento del Sottostante (purché il Sottostante non raggiunga la Barriera),
maggiore è il guadagno per l'investitore.

Nel caso in cui si realizzi l’Evento Barriera, l’importo di liquidazione costituisce un guadagno per
l’investitore se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è positiva mentre costituisce una
perdita, se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è negativa.

Anche ove non si verifichi l'Evento Barriera, si segnala peraltro che nel caso dei Certificati non
Quanto l'investitore potrà subire una perdita nell'ipotesi di un andamento sfavorevole del tasso di
cambio tale da esercitare sull'Importo di Liquidazione un effetto negativo superiore all'effetto positivo
dato dall'apprezzamento o dal deprezzamento del Sottostante.

Per maggiori informazioni sul funzionamento degli strumenti finanziari si rinvia al paragrafo 2.2
relativo alle "Esemplificazioni dei rendimenti e scomposizione degli strumenti finanziari offerti".
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Per maggiori informazioni sull'attivita' sottostante si rinvia al paragrafo 4.1.1 relativo alla "Descrizione
dei certificati".

Per maggiori informazioni sui diritti connessi agli investitori si rinvia al paragrafo 4.1.7 relativo ai
"Diritti connessi ai certificati".

2.2 Fattori di rischio generali connessi ad un investimento nei certificati

Di seguito si riportano i principali rischi generali connessi ad un investimento nei certificati.

Rischio relativo all'Emittente

Sottoscrivendo o acquistando i Certificates, l'investitore diviene titolare di un credito nei confronti
dell'Emittente per il pagamento dell'Importo di Liquidazione. L'investitore è dunque esposto al rischio
che l'Emittente divenga insolvente o comunque non sia in grado di adempiere a tale obbligo di
pagamento.

L'Emittente non ritiene che vi sia alcun fattore di rischio rilevante per la sua solvibilità. La posizione
finanziaria dell'Emittente è tale da garantire l'adempimento nei confronti degli investitori degli
obblighi derivanti dall'emissione degli Strumenti Finanziari.

Per maggiori dettagli sui rischi associati all'Emittente si rinvia al capitolo 3 del Documento di
Registrazione, incorporato mediante riferimento.

Rischio relativo alla elevata rischiosità dello strumento finanziario, alla sua complessità e alla
sua possibile non adeguatezza

Gli strumenti finanziari derivati, quali i certificati, sono caratterizzati da una rischiosità molto elevata
il cui apprezzamento da parte dell'investitore è ostacolato dalla loro complessità.

E' quindi necessario che l'investitore concluda un'operazione avente ad oggetto tali strumenti soltanto
dopo averne compreso la natura ed il grado di esposizione al rischio che essa comporta.

L'investitore deve considerare che la complessità di tali strumenti può favorire l'esecuzione di
operazioni non adeguate.

Si consideri che, in generale, la negoziazione di strumenti finanziari derivati presenta caratteristiche
che per molti investitori non sono appropriate.

Una volta valutato il rischio dell'operazione, l'investitore e l'intermediario devono verificare se
l'investimento è adeguato per l'investitore, con particolare riferimento alla situazione patrimoniale, agli
obiettivi d’investimento e all’esperienza nel campo degli investimenti in strumenti finanziari derivati
di quest'ultimo. prima di effettuare qualsiasi operazione è opportuno che l'investitore consulti i propri
consulenti circa la natura e il livello di esposizione al rischio che tale operazione comporta.

Rischio di liquidità
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I Certificati, benché potranno essere quotati sul Mercato SeDeX organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A., potrebbero presentare problemi di liquidità che ne possono condizionare il prezzo, renderne
difficoltosa o non conveniente la negoziazione ovvero la corretta determinazione del valore. peraltro,
come stabilito dall'articolo 2.2.22 del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa italiana
S.p.A. (il "Regolamento di Borsa"), l'Emittente, in qualità di market-maker, assume l'impegno di
esporre quotazioni in acquisto ed in vendita a prezzi che non si discostino tra loro in misura superiore
al differenziale massimo indicato nelle Istruzioni al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa Italiana S.p.A. ("Istruzioni al Regolamento di Borsa"), per un quantitativo almeno pari al lotto
minimo di negoziazione e secondo la tempistica specificata nelle istruzioni stesse.

2.3 Fattori di rischio specifici connessi ad un investimento nei Certificati di cui alla Nota
Informativa

L’investimento nei Certificati di cui alla Nota Informativa è soggetto ai rischi di seguito riportati:

Rischio connesso all'assenza di garanzie relative ai Certificati

Il pagamento dell'Importo di Liquidazione è garantito unicamente dal patrimonio dell'Emittente. I
Certificati non beneficiano di alcuna garanzia reale o di garanzie personali da parte di soggetti terzi e
non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancario di tutela dei depositi e dal fondo nazionale di
garanzia.

Banco Popolare, società capogruppo dell'Emittente, non garantisce i pagamenti dovuti dall'Emittente
in relazione ai Certificati.

Rischio di perdita dell'investimento

Nel caso in cui si verifichi l'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, se la variazione del
Sottostante è negativa rispetto al Valore Iniziale, l'investitore subirà una perdita parziale del capitale
investito o, nell'ipotesi in cui il valore dell'attività sottostante sia paria zero, di tutto il capitale investito
nei certificati.

Anche ove non si verifichi l'Evento Barriera, si segnala che nel caso dei Certificati non Quanto
l'investitore potrà subire una perdita nell'ipotesi di un andamento sfavorevole del tasso di cambio tale
da esercitare sull'Importo di Liquidazione un effetto negativo superiore all'effetto positivo dato
dall'apprezzamento o dal deprezzamento del Sottostante.

Rischi relativi alla struttura dei Certificati

L’acquisto dei Certificati comporta dei rischi legati alla loro struttura specifica. Fondamentalmente,
oltre all’andamento del prezzo del sottostante, i fattori decisivi per l’evoluzione nel tempo del valore
delle opzioni incorporate nel Certificato comprendono, (i) la volatilità, ovvero le oscillazioni attese del
corso dei Sottostanti, (ii) il periodo di validità residua delle opzioni incorporate nei Certificati, (iii) i
tassi di interesse sul mercato monetario, nonché, salvo eccezioni, (iv) i pagamenti dei dividendi attesi
con riferimento all'attività sottostante.
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Persino quando, nel corso della durata del Certificato, il corso del Sottostante presenta un andamento
favorevole, si può quindi verificare una diminuzione del valore del Certificato a seguito di tali fattori
che incidono sul valore delle opzioni che lo compongono.

Si segnala inoltre che, nell'ipotesi dei Certificati non Quanto, il valore del Certificato potrà altresì
diminuire, pur in presenza di un andamento favorevole del Sottostante, per effetto di un andamento
negativo del tasso di cambio.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo "Esesemplificazioni" della Nota Informativa, in cui si
illustra sinteticamente l'effetto che i fattori sopra richiamati producono di norma sul valore del
Certificato.

Rischio relativo alle opzioni che compongono il Certificato

L'investitore deve tenere presente che il Certificato è composto da più opzioni (come meglio descitto
nel paragrafo relativo alle esemplificazioni). Di conseguenza, l'investitore deve considerare che
l’eventuale importo corrisposto a scadenza dall'Emittente dipende dal valore di ciascuna opzione alla
scadenza. Difatti, prima della scadenza, una diminuzione del valore delle singole opzioni che
compongono il Certificato può comportare una riduzione del prezzo del Certificato.

Rischio relativo all'Evento Barriera

L'Evento Barriera indica il raggiungimento da parte del Sottostante di un valore pari o inferiore al
Livello Barriera, espresso in termini percentuali come "Barriera", in uno dei Giorni di Negoziazione
che compongono il Periodo di Osservazione.

A tal riguardo, l'investitore deve tenere presente che ove si realizzi tale Evento Barriera, il pay out del
Certificato verrà modificato. Difatti, nel caso in cui si realizzi l’Evento Barriera durante il Periodo di
Osservazione (e cioè durante tutta la vita del Certificato), l’Importo di Liquidazione costituirà un
guadagno per l’investitore se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante sarà positiva
mentre costituirà una perdita, se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante sarà negativa.

Rischio relative alla Partecipazione al rialzo e alla Partecipazione al ribasso

L'investitore deve tenere presente che il rendimento dei Certificati dipende anche dalla Partecipazione
al rialzo e dalla Partecipazione al ribasso. Infatti, ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione, la
partecipazione alla variazione percentuale del Sottostante Finale sarà tanto maggiore quanto più alta è
la Partecipazione al rialzo o la Partecipazione al ribasso. Diversamente, la partecipazione alla
variazione percentuale del Sottostante Finale sarà tanto minore quanto più bassa è la Partecipazione al
rialzo o la Partecipazione al ribasso.

Rischio relativo ai basket di attività sottostanti

L'investitore deve tenere presente che nel caso in cui l'attività sottostante ai Certificati sia constituita
da un basket di attività sottostanti, il valore e il rendimento del Certificato dipendono dal valore di
ciascuna attività sottostante che compone il basket, dalla ponderazione attribuita a ciascuna attività
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sottostante che compone il basket e dalla correlazione tra le singole attività sottostanti che
compongono il basket.

L'investitore deve inoltre considerare che quanto maggiore è la correlazione tra le attività che
compongono il basket tanto maggiore sarà la volatilità del valore del basket.

In particolare saranno amplificati gli effetti rialzisti o ribassisti dell'andamento di tali attività sul valore
del basket.

Rischio relativo alle commissioni di collocamento ove prevista l'offerta

L'investitore deve tenere presente che in caso di offerta il prezzo di emissione del Certificato potrebbe
contenere una commissione implicita di collocamento tale per cui il valore del titolo acquistato
sarebbe inferiore al prezzo di emissione. Non sono invece previste commissioni esplicite di
collocamento.

L'investitore deve altresì considerare che l'intermediario potrebbe applicare all'investitore eventuali
commissioni di esercizio che potrebbero in alcuni casi assorbire il guadagno dell'investitore. Nel caso
in cui le commissioni di esercizio assorbano il guadagno dell'investitore, l'investitore può rinunciare
all’esercizio dei Certificati, secondo le modalità indicate all'Articolo 3 dei Regolamenti dei Certificati.

Rischio relativo all'assenza di interessi/dividendi

I Certificati non conferiscono al Portatore alcun diritto alla consegna di titoli o di altri valori
sottostanti, ma esclusivamente il diritto a ricevere, al momento dell’esercizio del Certificato il
pagamento dell’Importo di Liquidazione. Parimenti, i Certificati non danno diritto a percepire interessi
o dividendi e quindi non danno alcun rendimento corrente. Conseguentemente, eventuali perdite di
valore dei Certificati non possono essere compensate con altri profitti derivanti da tali strumenti
finanziari, ovvero dai Sottostanti. L’emittente utilizza i flussi dei dividendi relativi all’attività
Sottostante per finanziarie la struttura del Certiifcato. Il rischio di parziale o totale perdita del prezzo
pagato per l’acquisto del Certificati – comprese le eventuali spese sostenute – sussiste quindi anche
indipendentemente dalla solidità finanziaria dell’Emittente. L’emittente utilizza i flussi dei dividendi
relativi al Sottostante per finanziare la struttura del Certificato.

Rischio connesso alla coincidenza delle Date di Valutazione con le date di stacco di dividendi
azionari

Nel caso in cui l'attività sottostante sia rappresentato da un titolo azionario, ovvero da un indice
azionario, vi è un rischio legato alla circostanza che le Date di Valutazione possono essere fissate in
corrispondenza delle date di pagamento dei dividendi relativi al titolo azionario sottostante ovvero ad
uno o più dei titoli che compongono l'indice azionario sottostante.

In tale situazione, poiché in corrispondenza del pagamento di dividendi generalmente si assiste - a
parità delle altre condizioni - ad una diminuzione del valore di mercato dei titoli azionari, il valore
osservato dell'attività sottostante (e dunque la risultante performance) potrà risultare negativamente
influenzato, dando luogo a minori rendimenti nel caso in cui si sia verificato l’evento barriera. Nel
caso in cui non si sia verificato l’evento barriera la risultante performance potrà essere negativamente
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influenzata dando luogo a minori rendimenti solo nel caso in cui il Valore del Sottostante Finale è
maggiore del Valore Iniziale rilevato all’emissione.

Nei limiti di quanto ragionevolmente prevedibile in fase di strutturazione dei Certificati, le Date di
Valutazione saranno fissate in modo da evitare che le stesse corrispondano a date di pagamento dei
dividendi relativi al titolo azionario sottostante ovvero ad uno o più dei titoli che compongono l'indice
azionario sottostante.

Rischio relativo all'assenza di affiliazione con gli emittenti o gli sponsor dei Sottostanti

Né il Programma né i Certificati di cui alla Nota Informativa sono sponsorizzati, garantiti, promossi o
venduti in alcun modo dagli emittenti o i titolari dei diritti sui Sottostanti. Le singole emissioni
effettuate nell’ambito del Programma non costituiranno un’offerta da parte dei medesimi. Gli emittenti
i titoli azionari sottostanti né i titolari degli indici sottostanti, inoltre, non hanno preso parte alcuna,
direttamente o indirettamente, alla redazione della Nota Informativa e/o delle successive Condizioni
Definitive. Pertanto, a seguito dell’investimento nei Certificati gli investitori non avranno accesso ad
alcuna informazione o diritto di voto né beneficeranno di dividendi connessi ai titoli azionari emessi
dalle società indicate nelle Condizioni Definitive pubblicate in occasione delle singole emissioni di
Certificati.

Rischio relativo alla quotazione

A seguito della quotazione il prezzo dei Certificati oggetto della Nota Informativa potrà essere
inferiore rispetto a quello sottoscritto in fase di offerta al pubblico

Rischi relativi agli eventi rilevanti

Nel caso di eventi rilevanti relativi al Sottostante, l'Emittente avrà la facoltà di apportare rettifiche alla
Partecipazione e/o al Valore Iniziale e/o al Livello Barriera e/o al Sottostante medesimo. In particolare
le rettifiche avranno luogo nei casi previsti dall'articolo 5 dei Regolamenti e comunque al fine di fare
in modo che il valore economico dei Certificati resti quanto più possibile equivalente a quello che i
Certificati avevano prima dell'Eevento Rilevante. Qualora non sia possibile compensare gli effetti
dell'Evento Rilevante con tali rettifiche l'Emittente risolverà i contratti liquidando ai portatori un
Importo di Liquidazione determinato sulla base dell'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

Rischi conseguenti agli sconvolgimenti di mercato

E' previsto che l'Emittente sposti in avanti il Giorno di Valutazione in caso di esercizio dei Certificati,
qualora in tale data fossero in atto Sconvolgimenti di Mercato, secondo quanto stabilito nell'articolo
4.3 dei Regolamenti. Qualora gli Sconvolgimenti di Mercato si protraggano per tutta la durata del
Periodo di Valutazione, l'Agente per il Calcolo provvederà a calcolare l'Importo di Liquidazione
utilizzando l'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

Rischi relativi alle modifiche dei regolamenti

L'Emittente potrà apportare ai Regolamenti le modifiche che ritenga necessarie od opportune al fine di
eliminare ambiguità o imprecisioni nel testo. In particolari circostanze le condizioni contrattuali
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potrebbero essere modificate con decisione dell'organo di vigilanza del mercato o della clearing house.
Nel caso in cui le modifiche abbiano effetto sulle modalità di esercizio dei diritti dei portatori, delle
stesse sarà data notizia mediante pubblicazione su un quotidiano a diffusione nazionale. Negli altri
casi l'Emittente provvederà a informare i portatori dei Certificati con le modalità di cui all'articolo 8.

Rischio di cambio

Per i Certificati il cui Sottostante sia denominato in una divisa diversa dall’Euro, è necessario tenere
presente che l’Importo di Liquidazione spettante dovrà essere calcolato tenendo conto del Tasso di
Cambio della divisa di denominazione del Sottostante contro l’Euro. Di conseguenza, i guadagni e le
perdite relativi a contratti su sottostanti il cui valore sia espresso in divise diverse da quella di
riferimento per l’investitore (tipicamente l’Euro) sono condizionati dalle variazioni dei Tassi di
Cambio.

In particolare, il deprezzamento della valuta di denominazione dell'attività sottostante durante la vita
del Certificato può comportare una riduzione del guadagno o un aumento della perdita riconosciuta dal
Certificato all'investitore alla Data di Scadenza. Viceversa, l'apprezzamento della valuta di
denominazione dell'attività sottostante può comportare un aumento del guadagno o una riduzione della
perdita riconosciuta dal Certificato all'investitore alla Data di Scadenza.

Per i Certificati Quanto, invece, la Divisa di Riferimento del Sottostante è sempre convenzionalmente
l'Euro. In altre parole, i livelli dei Sottostanti espressi in divisa non Euro vengono convertiti in Euro
sulla base di un Tasso di Cambio convenzionale pari a 1 punto indice = 1 Euro, o 1 unità di divisa non
Euro = 1 Euro. Pertanto, i Certificati Quanto non sono soggetti al rischio di cambio.

Rischio relativo all'assenza di rating

Non è previsto che i Certificati emessi a valere sul Programma di cui al Prospetto siano oggetto di un
rating separato.

Quanto al rating attribuito all'Emittente, in data 26 marzo 2009 Standard & Poor’s ha assegnato a
Banca Aletti il rating "A-"2 / "A-2"3, da “A” / ”A-1”.. Standard & Poor’s ha inoltre attribuito al Banco
Popolare Società Cooperativa SCRL , a Banca Aletti & C. S.p.A. e al Credito Bergamasco outlook
“negativo”.

2 Nella scala adottata dall'agenzia di rating Standard & Poor's, la categoria "A-" per i debiti a medio-lungo
termine indica una forte capacità di pagamento degli interessi e del capitale, pur in presenza di una maggiore
sensibilità agli effetti sfavorevoli del cambiamento delle circostanze e delle condizioni economiche rispetto
agli emittenti appartenenti alle classi di rating superiori.

3 Nella scala adottata dall'agenzia di rating Standard & Poor's, la categoria "A-2" per i debiti a breve termine
indica la sufficiente capacità di pagamento degli interessi e di rimborso del capitale da parte dell’emittente
pur in presenza di una maggiore sensibilità agli effetti sfavorevoli del cambiamento delle circostanze e delle
condizioni economiche rispetto agli emittenti appartenenti alla classe di rating più alta.
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Si riportano di seguito i livelli di rating attribuiti al Banco Popolare, società capogruppo del gruppo di
appartenenza dell’Emittente, alla data del presente Prospetto di Base:

Società di
rating

Breve
termine

Lungo
termine

(outlook)
Altri ratings

Data ultimo
aggiornamento

Individual
:

C
Fitch F2 A-(negativo)

Support : 2

6 Aprile 2009

Moody's
Investors
Service

P-1(**)
A2 (**)

BFSR: C-
17 marzo 2009

(**)

Standard &
Poor's

A-2
A -

(negativo)
- -

26 marzo 2009

(**) Messo sotto osservazione il 17 marzo 2009, alla luce dei possibili impatti derivanti
dall'acquisizione e dalla ristrutturazione di Banca Italease. Le eventuali modifiche del rating si
baseranno sui test effettuati da Moody's in relazione agli asset di gruppo, ai risultati di bilancio ed al
capitale

Rischio relativo ai conflitti di interesse

Tutte le attività di seguito indicate possono dare luogo a situazioni di conflitto d’interesse in quanto
potenzialmente idonee ad incidere sul valore dei Certificati.

- Rischio conseguente alla coincidenza dell'Emittente con l'Agente per il Calcolo e il market
maker

L’Emittente è Agente per il Calcolo dell’Importo di Liquidazione nonché market-maker per i
Certificati oggetto della Nota Informativa.

- Rischio di operatività sui Sottostanti
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Si segnala che l'Emittente, ovvero altre società del gruppo bancario a cui appartiene
l'Emittente potrebbero, nel corso della vita dei Certificati, effettuare operazioni di entità anche
significativa sulle attività finanziarie costituenti il Sottostante. Tali operazioni, potendo
incidere sul valore di mercato del Sottostante stesso, potrebbero conseguentemente avere
impatti sul valore di negoziazione e sui rendimenti delle Obbligazioni, configurando un
potenziale conflitto di interessi.

- Rischio relativo agli affari con gli emittenti dei Sottostanti

L’Emittente e/o tali soggetti possono assumere incarichi con funzioni di consulenti finanziari,
sponsor o banca commerciale dell’Emittente del Titolo Sottostante; possono intraprendere
negoziazioni relative al Titolo Sottostante tramite conti di loro proprietà o conti da loro gestiti;
possono, per esempio, intraprendere negoziazioni relative all’Indice Sottostante tramite conti
di loro proprietà o conti da loro gestiti. Tali negoziazioni possono avere un effetto positivo o
negativo sul valore dei Titoli ovvero degli Indici Sottostanti e, quindi, sul Certificato.

- Rischio relativo ai contratti di copertura e all'assunzione di eventuali incarichi

L’Emittente e/o tali soggetti possono emettere strumenti finanziari derivati, diversi dai
Certificati, relativi ai Titoli o Indici Sottostanti, che concorrono con i Certificati e, per tale
ragione, ne influenzano il valore.

I predetti soggetti possono anche assumere incarichi con funzioni di consulenti finanziari,
sponsor o banca commerciale della società responsabile del calcolo dell’Indice Sottostante.

Rischio di imposizione fiscale

L'Importo di Liquidazione di volta in volta dovuto all'investitore potrà essere gravato da oneri fiscali
nella misura applicabile al relativo portatore come meglio descritto al paragrafo 4.1.14 della Nota
Informativa. L'imposizione fiscale sui certificati può variare nel corso della durata degli stessi. Tale
circostanza potrebbe comportare una perdita di valore dell'investimento. L'Emittente non
corrisponderà alcun elemento aggiuntivo per qualunque tassa o imposta che debba essere corrisposta
agli investitori.
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Partecipazione al rialzo 110%

Partecipazione al ribasso 100%

Percentuale del Valore Iniziale 100%

Valore Iniziale 950 punti indice

Volatilità 28%

Tasso free risk 2,10%

Valore Nominale 100

Prezzo di un Certificato 100 Euro

Prezzo del Sottostante 950 punti indice

Divisa di Riferimento USD

Istituto di Riferimento Standard & Poor’s Corp.

Tempo a scadenza 1.095 giorni

Tasso di Cambio (EUR/USD) al 15 luglio 2009 1,42

Tasso di Cambio (EUR/USD) alla Data di Scadenza I) 1,491 per le esemplificazioni dei rendimenti con
deprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante;
II) 1,349 per le esemplificazioni dei rendimenti con
apprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante

Il Prezzo di Emissione del Certificato di cui alle presente esempio, è scomponibile, sotto il profilo
finanziario, nelle componenti di seguito riportate:

- valore componente derivata: 98 Euro;
- call strike zero acquistata 92,10 Euro;
- 2 put down&out acquistate con strike pari al valore iniziale 4,07 Euro;
- 10% call acquistata con strike pari al valore iniziale 1,83 Euro;

- commissione implicita di collocamento: 2 Euro;

- prezzo di emissione: 100 Euro.

Esemplificazioni sul valore teorico del Certificato

Esempio A: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nel prezzo del
Sottostante, assumendo che la volatilità, la vita residua del Certificato e il tasso di cambio rimangano
invariati.

Prezzo del Sottostante
Variazione % del

Sottostante
Prezzo del Certificato

Variazione del Prezzo
del Certificato

997,50 +5% 105,25 +5,25%

950 0 100 0
902,50 -5% 94,78 -5,22%

Esempio B: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nella volatilità
del Sottostante, assumendo che il Prezzo del Sottostante, la vita residua del Certificato e il tasso di
cambio rimangano invariati.

Volatilità del
Sottostante

Variazione della
Volatilità

Prezzo del Certificato
Variazione del Prezzo

del Certificato
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Punto di Pareggio

I Certificati non danno luogo al pagamento di un rendimento certo e determinato o determinabile sin
dall’origine. A priori è possibile stabilire solo il punto di pareggio alla Data di Scadenza, ovvero, dato
il prezzo iniziale, è possibile determinare in corrispondenza di quale livello del sottostante a scadenza
il valore di rimborso risulterà uguale al capitale inizialmente investito. Il livello del sottostante che
identifica il punto di pareggio è calcolabile nel seguente modo.

Se non si verifica l’evento barriera, e vi è un incremento del valore del sottostante:

Punto di pareggio = Valore Iniziale + (Valore Iniziale / Partecipazione Rialzo) * {[(Prezzo * Tasso
Cambio Finale) / (Lotto Minimo * Valore Nominale * Tasso Cambio Iniziale)] - 1}

Se non si verifica l’evento barriera, e vi è un decremento del valore del sottostante:

Punto di pareggio = Valore Iniziale - (Valore Iniziale / Partecipazione Ribasso) * {[(Prezzo * Tasso
Cambio Finale) / (Lotto Minimo * Valore Nominale * Tasso Cambio Iniziale)] - 1}

Se si verifica l’evento barriera e vi è un apprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante:

Punto di pareggio = Valore Iniziale + Valore Iniziale * {[(Prezzo * Tasso Cambio Finale) / (Lotto
Minimo * Valore Nominale * Tasso Cambio Iniziale)] - 1}

Se si verifica l’evento barriera e vi è un deprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante:

Punto di pareggio = Valore Iniziale + (Valore Iniziale / Partecipazione Rialzo) * {[(Prezzo * Tasso
Cambio Finale) / (Lotto Minimo * Valore Nominale * Tasso Cambio Iniziale)] - 1}

In particolare, con riferimento al Certificato "Up&Up" con Barriera al 70%, riportato al paragrafo
precedente, se il prezzo di acquisto del Certificato è pari a 100 Euro e il Lotto Minimo è pari ad 1
Certificato:

Se non si verifica l’evento barriera, e vi è un incremento del valore del sottostante:

Punto di pareggio = 950 + (950 / 110%) * {[(100 * 1,491) / (1 * 100 * 1,42)] - 1} = 993,18

Se non si verifica l’evento barriera, e vi è un decremento del valore del sottostante:

Punto di pareggio = 950 - (950 / 100%) * {[(100 * 1,491) / (1 * 100 * 1,42)] - 1} = 902,50

Se si verifica l’evento barriera e vi è un apprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante:

Punto di pareggio = 950 + 950 * {[(100 * 1,349) / (1 * 100 * 1,42)] - 1} = 902,50

Se si verifica l’evento barriera e vi è un deprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante:
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Punto di pareggio = 950 + (950 / 110%) * {[(100 * 1,491) / (1 * 100 * 1,42)] - 1} = 993,18

Variazione percentuale tra prezzo di emissione ed Importo di Liquidazione

Il grafico che segue illustra la variazione percentuale tra il prezzo di emissione e l'Importo di
Liquidazione, nell'ipotesi di deprezzamento della valuta di denominazione del sottostante.

Il grafico evidenzia come nel caso di invarianza del Valore Finale del Sottostante rispetto al Valore
Iniziale, per effetto del deprezzamento della valuta di denominazione del Sottostante il Certificato ha
un rendimento negativo, a scadenza.

Nel caso in cui l’Evento Barriera (valore del sottostante pari a 665) si realizzi nel Giorno di
Valutazione, e quindi il Valore Finale del Sottostante coincida con il Livello Barriera, il Certificato ha
un rendimento negativo. Invece, nel caso in cui non si verifichi l’Evento Barriera ed il Valore Finale
del Sottostante sia maggiore del Livello Barriera (ad esempio sia pari a 666) il Certificato ha un
rendimento positivo derivante dal deprezzamento del sottostante conteggiato come percentuale di
guadagno.
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-52,38%

Sottostante

Up&Up Certificate
Barriera 70%
Partecipazione al rialzo 110%
Partecipazione al ribasso 100%

0%

P
er

fo
rm

an
ce

%
C

er
tif

ic
at

e
a

sc
ad

en
za

co
n

ta
ss

o
di

ca
m

bi
o

pa
ri

a
1,

49
1

760

+14,29%

665

1.425

+47,62%

+37,14%

475

1.330
993,18902,50

-33,33%

Valore del sottostante a scadenza

-52,38%

Sottostante

Up&Up Certificate
Barriera 70%
Partecipazione al rialzo 110%
Partecipazione al ribasso 100%

0%

P
er

fo
rm

an
ce

%
C

er
tif

ic
at

e
a

sc
ad

en
za

co
n

ta
ss

o
di

ca
m

bi
o

pa
ri

a
1,

49
1

760

+14,29%

665

1.425

+47,62%

+37,14%

475

1.330
993,18902,50

-33,33%

B) Certificato Up&Up con Barriera al 55%, Partecipazione al rialzo al 85% e Partecipazione al
ribasso al 100%

Di seguito viene descritto l’impatto di determinate variabili, in data 15 luglio 2009, sul valore teorico
di un Certificato Up&Up avente le seguenti caratteristiche:

Emittente Banca Aletti & C. S.p.A.

Sottostante S&P500

Cod. ISIN Sottostante XC0009693331

Data di Emissione 20/07/2009
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Data di Scadenza 20/07/2012

Cash/Phisical Cash

Europ/Americ Europ

Lotto Minimo 1

Barriera 55%

Livello Barriera 522,50 punti indice

Partecipazione al rialzo 85%

Partecipazione al ribasso 100%

Percentuale del Valore Iniziale 100%

Valore Iniziale 950 punti indice

Volatilità 28%

Tasso free risk 2,10%

Valore Nominale 100

Prezzo di un Certificato 100 Euro

Prezzo del Sottostante 950 punti indice

Divisa di Riferimento USD

Istituto di Riferimento Standard & Poor’s Corp.

Tempo a scadenza 1.095 giorni

Tasso di Cambio (EUR/USD) al 15 luglio 2009 1,42

Tasso di Cambio (EUR/USD) alla Data di Scadenza I) 1,491 per le esemplificazioni dei rendimenti con
deprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante;
II) 1,349 per le esemplificazioni dei rendimenti con
apprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante.

Il Prezzo di Emissione del Certificato di cui alle presente esempio, è scomponibile, sotto il profilo
finanziario, nelle componenti di seguito riportate:

- valore componente derivata: 98 Euro;
- call strike 0 acquistata 92,10 Euro;
- 15% call strike pari al valore iniziale venduta 2,75 Euro;
- 2 put down&out acquistate con strike pari al valore iniziale 8,65 Euro;

- commissione di collocamento: 2 Euro;

- prezzo di emissione: 100 Euro.

Esemplificazioni sul valore teorico del Certificato

Esempio A: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nel prezzo del
Sottostante, assumendo che la volatilità, la vita residua del Certificato e il tasso di cambio rimangano
invariati.

Prezzo del Sottostante
Variazione % del

Sottostante
Prezzo del Certificato

Variazione del Prezzo
del Certificato

997,50 +5% 104,51 +4,51%

950 0 100 0
902,50 -5% 95,71 -4,29%
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Esempio B: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nella volatilità
del Sottostante, assumendo che il Prezzo del Sottostante, la vita residua del Certificato e il tasso di
cambio rimangano invariati.

Volatilità del
Sottostante

Variazione della
Volatilità

Prezzo del Certificato
Variazione del Prezzo

del Certificato
33% +5% 98,11 -1,89%

28% 0 100 0
23% -5% 101,66 +1,66%

Esempio C: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nel tempo
residuo alla scadenza, assumendo che il Prezzo del Sottostante, la sua volatilità e il tasso di cambio
rimangano invariati.

Vita residua in giorni Prezzo del Certificato
Variazione del Prezzo del

Certificato
1.095 100 0
730 107,05 +7,05%

365 113,43 +13,43%

Esempio D: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nel Tasso di
Cambio, assumendo che il Prezzo del Sottostante, la volatilità e la vita residua del Certificato
rimangano invariati.

Tasso di Cambio
(EUR/USD)

Variazione % del
rapporto (EUR/USD)

Prezzo del Certificato
Variazione del Prezzo

del Certificato
1,491 +5% 96,05 - 3,95%

1,42 0 100 0
1,349 -5% 104,02 +4,02%

Esemplificazioni dei rendimenti

L'esercizio dei Certificati è automatico alla scadenza. Alla scadenza, il possessore di un Certificato ha
diritto di ricevere dall’Emittente un importo in Euro pari all'Importo di Liquidazione.

Di seguito si forniscono quattro scenari con il tasso di cambio negativo e quattro scenari con il tasso di
cambio positivo, ipotizzando quattro valori del Sottostante diversi.

- Scenari con deprezzamento della valuta di denominazione del sottostante (Tasso di Cambio
pari a 1,491):

Scenario 1: Ipotesi in cui non si sia mai verificato l'Evento Barriera e vi sia un
incremento significativo del Prezzo del Sottostante

Assumendo che non si sia verificato l'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione e che
alla Data di Scadenza il Sottostante registri un incremento del 50% rispetto al Valore Iniziale e
assuma pertanto il valore di 1.425 punti indice, l'investitore avrà diritto di ricevere, alla Data
di Scadenza, un Importo di Liquidazione pari a Euro 135,71, dato dalla seguente formula:
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Scenario 2 760 -20% 1,349 126,32 +26,32%

Scenario 3 1.330 +40% 1,349 141,05 +41,05%

Scenario 4 475 -50% 1,349 52,63 -47,37%

Punto di Pareggio

I Certificati non danno luogo al pagamento di un rendimento certo e determinato o determinabile sin
dall’origine. A priori è possibile stabilire solo il punto di pareggio alla Data di Scadenza, ovvero, dato
il prezzo iniziale, è possibile determinare in corrispondenza di quale livello del sottostante a scadenza
il valore di rimborso risulterà uguale al capitale inizialmente investito. Il livello del sottostante che
identifica il punto di pareggio è calcolabile nel seguente modo.

Se non si verifica l’evento barriera, e vi è un incremento del valore del sottostante:

Punto di pareggio = Valore Iniziale + (Valore Iniziale / Partecipazione Rialzo) * {[(Prezzo * Tasso
Cambio Finale) / (Lotto Minimo * Valore Nominale * Tasso Cambio Iniziale)] - 1}

Se non si verifica l’evento barriera, e vi è un decremento del valore del sottostante:

Punto di pareggio = Valore Iniziale - (Valore Iniziale / Partecipazione Ribasso) * {[(Prezzo * Tasso
Cambio Finale) / (Lotto Minimo * Valore Nominale * Tasso Cambio Iniziale)] - 1}

Se si verifica l’evento barriera e vi è un apprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante:

Punto di pareggio = Valore Iniziale + Valore Iniziale * {[(Prezzo * Tasso Cambio Finale) / (Lotto
Minimo * Valore Nominale * Tasso Cambio Iniziale)] - 1}

Se si verifica l’evento barriera e vi è un deprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante:

Punto di pareggio = Valore Iniziale + (Valore Iniziale / Partecipazione Rialzo) * {[(Prezzo * Tasso
Cambio Finale) / (Lotto Minimo * Valore Nominale * Tasso Cambio Iniziale)] - 1}

In particolare, con riferimento al Certificato "Up&Up" con Barriera al 55%, riportato al paragrafo
precedente, se il prezzo di acquisto del Certificato è pari a 100 Euro e il Lotto Minimo è pari ad 1
Certificato, in ipotesi di deprezzamento della valuta di denominazione del sottostante (tasso di cambio
pari a 1,491)

Se non si verifica l’evento barriera, e vi è un incremento del valore del sottostante:

Punto di pareggio = 950 + (950 / 85%) * {[(100 * 1,491) / (1 * 100 * 1,42)] - 1} = 1.005,88

Se non si verifica l’evento barriera, e vi è un decremento del valore del sottostante:

Punto di pareggio = 950 - (950 / 100%) * {[(100 * 1,491) / (1 * 100 * 1,42)] - 1} = 902,50

Se si verifica l’evento barriera e vi è un apprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante:
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Punto di pareggio = 950 + 950 * {[(100 * 1,349) / (1 * 100 * 1,42)] - 1} = 902,50

Se si verifica l’evento barriera e vi è un deprezzamento della valuta di denominazione del
sottostante:

Punto di pareggio = 950 + (950 / 85%) * {[(100 * 1,491) / (1 * 100 * 1,42)] - 1} = 1.005,88

Nel caso dei Certificati acquistati in sede di emissione, il punto di pareggio alla scadenza si avrà in
corrispondenza di un livello del Sottostante pari al Valore Iniziale.

Variazione percentuale tra prezzo di emissione ed Importo di Liquidazione

Il grafico che segue illustra la variazione percentuale tra il prezzo di emissione e l'Importo di
Liquidazione, nell'ipotesi di deprezzamento della valuta di denominazione del sottostante.

Il grafico evidenzia come nel caso di invarianza del Valore Finale del Sottostante rispetto al Valore
Iniziale, per effetto del deprezzamento della valuta di denominazione del Sottostante il Certificato ha
un rendimento negativo, a scadenza.

Nel caso in cui l’Evento Barriera (valore del sottostante pari a 522,50) si realizzi nel Giorno di
Valutazione, e quindi il Valore Finale del Sottostante coincida con il Livello Barriera, il Certificato ha
un rendimento negativo. Invece, nel caso in cui non si verifichi l’Evento Barriera ed il Valore Finale
del Sottostante sia maggiore del Livello Barriera (ad esempio sia pari a 523) il Certificato ha un
rendimento positivo derivante dalla partecipazione al ribasso conteggiato come rialzo.
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2) CERTIFICATO QUANTO UP&UP

A) Certificato Quanto Up&Up con Barriera 70%, Partecipazione al rialzo 110% e Partecipazione al
ribasso 100%
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Di seguito viene descritto l’impatto di determinate variabili, in data 15 luglio 2009, sul valore teorico
di un Certificato Up&Up avente le seguenti caratteristiche:

Emittente Banca Aletti & C. S.p.A.

Sottostante S&P 500

Cod. ISIN Sottostante XC0009693331

Data di Emissione 20/07/2009

Data di Scadenza 20/07/2012

Cash/Phisical Cash

Europ/Americ Europ

Lotto Minimo 1

Barriera 70%

Livello Barriera 665 punti indice

Partecipazione al rialzo 110%

Partecipazione al ribasso 100%

Percentuale del Valore Iniziale 100%

Valore Iniziale 950 punti indice

Volatilità 28%

Tasso free risk 2,20%

Valore Nominale 100

Prezzo di un Certificato 100 Euro

Prezzo del Sottostante 950 punti indice

Divisa di Riferimento EUR

Istituto di Riferimento Standard & Poor’s Corp.

Tempo a scadenza 1.095 giorni

Il Prezzo di Emissione del Certificato di cui alle presente esempio, è scomponibile, sotto il profilo
finanziario, nelle componenti di seguito riportate:

- valore componente derivata: 98 Euro;
- call strike zero quanto acquistata 94,10 Euro;
- 10% call strike pari al valore iniziale acquistata 1,98 Euro
- 2 put down&out quanto acquistate con strike pari al valore iniziale 1,87 Euro;

- commissione di collocamento: 2 Euro;

- prezzo di emissione: 100 Euro.

Esemplificazioni sul valore teorico del Certificato

Esempio A: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nel prezzo del
Sottostante, assumendo che la volatilità, la vita residua del Certificato e il tasso di cambio rimangano
invariati.

Prezzo del Sottostante
Variazione % del

Sottostante
Prezzo del Certificato

Variazione del Prezzo
del Certificato

997,50 +5% 105,11 +5,11%

950 0 100 0
902,50 -5% 94,79 -5,21%
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B) Certificato Quanto Up&Up con Barriera al 55%, Partecipazione al rialzo al 85% e
Partecipazione al ribasso al 100%

Di seguito viene descritto l’impatto di determinate variabili, in data 15 luglio 2009, sul valore teorico
di un Certificato Up&Up avente le seguenti caratteristiche:

Emittente Banca Aletti & C. S.p.A.

Sottostante S&P500

Cod. ISIN Sottostante XC0009693331

Data di Emissione 20/07/2009

Data di Scadenza 20/07/2012

Cash/Phisical Cash

Europ/Americ Europ

Lotto Minimo 1

Barriera 55%

Livello Barriera 522,50 punti indice

Partecipazione al rialzo 85%

Partecipazione al ribasso 100%

Percentuale del Valore Iniziale 100%

Valore Iniziale 950 punti indice

Volatilità 28%

Tasso free risk 2,20%

Valore Nominale 100

Prezzo di un Certificato 100 Euro

Prezzo del Sottostante 950 punti indice

Divisa di Riferimento EUR

Istituto di Riferimento Standar & Poor’s Corp

Tempo a scadenza 1.095 giorni

Il Prezzo di Emissione del Certificato di cui alle presente esempio, è scomponibile, sotto il profilo
finanziario, nelle componenti di seguito riportate:
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- valore componente derivata: 98 Euro;
- call strike zero quanto acquistata 94,15 Euro;
- 15% call strike pari al valore iniziale venduta 2,97 Euro;
- 2 put down&out acquistate con strike pari al valore iniziale 6,82 Euro;

- commissione di collocamento: 2 Euro;

- prezzo di emissione: 100 Euro.

Esemplificazioni sul valore teorico del Certificato

Esempio A: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nel prezzo del
Sottostante, assumendo che la volatilità, la vita residua del Certificato e il tasso di cambio rimangano
invariati.

Prezzo del Sottostante
Variazione % del

Sottostante
Prezzo del Certificato

Variazione del Prezzo
del Certificato

997,50 +5% 104,75 +4,75%

950 0 100 0
902,50 -5% 95,41 -4,59%

Esempio B: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nella volatilità
del Sottostante, assumendo che il Prezzo del Sottostante, la vita residua del Certificato e il tasso di
cambio rimangano invariati.

Volatilità del
Sottostante

Variazione della
Volatilità

Prezzo del Certificato
Variazione del Prezzo

del Certificato
33% +5% 98,22 -1,78%

28% 0 100 0
23% -5% 101,75 +1,75%

Esempio C: descrive l’impatto sul valore teorico del Certificato prodotto da variazioni nel tempo
residuo alla scadenza, assumendo che il Prezzo del Sottostante, la sua volatilità e il tasso di cambio
rimangano invariati.

Vita residua in giorni Prezzo del Certificato
Variazione del Prezzo del

Certificato
1.095 100 0
730 106,99 +6,99%

365 112,95 +12,95%

Esemplificazioni dei rendimenti

L'esercizio dei Certificati è automatico alla scadenza. Alla scadenza, il possessore di un Certificato ha
diritto di ricevere dall’Emittente un importo in Euro pari all'Importo di Liquidazione.

Di seguito vengono forniti, a titolo esemplificativo, quatttro diversi scenari di rendimento alla
scadenza ipotizzando un investimento nel Certificato.
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I Certificati non danno luogo al pagamento di un rendimento certo e determinato o determinabile sin
dall’origine. A priori è possibile stabilire solo il punto di pareggio alla Data di Scadenza, ovvero, dato
il prezzo iniziale, è possibile determinare in corrispondenza di quale livello del sottostante a scadenza
il valore di rimborso risulterà uguale al capitale inizialmente investito.

Nel caso dei Certificati Quanto acquistati in sede di emissione, il punto di pareggio alla scadenza si
avrà in corrispondenza di un livello del Sottostante pari al Valore Iniziale.

Variazione percentuale tra prezzo di emissione ed Importo di Liquidazione

Il grafico che segue illustra la variazione percentuale tra il prezzo di emissione e l'Importo di
Liquidazione.

Nel caso in cui l’Evento Barriera (valore del sottostante pari a 522,50) si realizzi nel Giorno di
Valutazione, e quindi il Valore Finale del Sottostante coincida con il Livello Barriera, il Certificato ha
un rendimento negativo. Invece, nel caso in cui non si verifichi l’Evento Barriera ed il Valore Finale
del Sottostante sia maggiore del Livello Barriera (ad esempio sia pari a 523) il Certificato ha un
rendimento positivo derivante dalla partecipazione al ribasso conteggiato come rialzo.
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Confronto dei rendimenti dei Ceritificati

Di seguito si fornisce uno schema riepilogativo dei rendimenti dei Certificati utilizzati per le
esemplificazioni di cui ai paragrafi precedenti.

1. Confronto tra Certificato "Up&Up" e Certificato Quanto "Up&Up" con Barriera al 70%,
Partecipazione al rialzo al 110% e Partecipazione al ribasso al 100%

Esemplificazione 1A:
Certificato Up&Up con Barriera al 70%, Partecipazione al
rialzo al 110% e Partecipazione al ribasso al 100%

Tasso di Cambio pari a 1,491 Tasso di Cambio pari a 1,349

Esemplificazione 2A:
Certificato Quanto Up&Up
con Barriera al 70%,
Partecipazione al rialzo al
110% e Partecipazione al
ribasso al 100%

Prezzo del
Sottostante

Variazione
% del
Prezzo

Sottostante

Importo di
Liquidazione

Variazione
%

tra il Prezzo
del

Certificato e
l'Importo di
Liquidazione

Importo di
Liquidazione

Variazione
%

tra il Prezzo
del

Certificato e
l'Importo di
Liquidazione

Importo di
Liquidazione

Variazione
%

tra il Prezzo
del

Certificato e
l'Importo di
Liquidazione

Scenario
1

1.425 +50% 147,62 +47,62% 163,16 +63,16% 155 +55%

Scenario
2

760 -20% 114,29 +14,29% 126,32 +26,32% 120 +20%

Scenario
3

1.330 +40% 137,14 +37,14% 151,58 +51,58% 144 +44%

Scenario
4

475 -50% 47,62 -52,38% 52,63 -47,37% 50 -50%

2. Confronto tra Certificato "Up&Up" e Certificato Quanto "Up&Up" con Barriera al 55%,
Partecipazione al rialzo al 85% e Partecipazione al ribasso al 100%

Esemplificazione 1B:
Certificato Up&Up con Barriera al 55%, Partecipazione al
rialzo al 85% e Partecipazione al ribasso al 100%

Tasso di Cambio pari a 1,491 Tasso di Cambio pari a 1,349

Esemplificazione 2B:
Certificato Quanto Up&Up
con Barriera al 55%,
Partecipazione al rialzo al
85% e Partecipazione al
ribasso al 100%

Prezzo del
Sottostante

Variazione
% del
Prezzo

Sottostante

Importo di
Liquidazione

Variazione
%

tra il Prezzo
del

Certificato e
l'Importo di
Liquidazione

Importo di
Liquidazione

Variazione
%

tra il Prezzo
del

Certificato e
l'Importo di
Liquidazione

Importo di
Liquidazione

Variazione
%

tra il Prezzo
del

Certificato e
l'Importo di
Liquidazione

Scenario
1

1.425 +50%
135,71 +35,71% 150 +50% 142,50 +42,50%

Scenario
2

760 -20%
114,29 +14,29% 126,32 +26,32%

120 +20%

Scenario
3

1.330 +40%
127,62 +27,62% 141,05 +41,05% 134 +34%

Scenario
4

475 -50%
47,62 -52,38% 52,63 -47,37%

50 -50%
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Andamento storico del prezzo e della volatilità del Sottostante

La tabella sottostante riporta l’andamento del valore dell’indice S&P500 e della sua volatilità nel
periodo luglio 2006 – luglio 2009.

Daily Q.SPX 20/07/2006 - 20/07/2009 (CHG)

SMA; Q.SPX; Last Trade(Last); 14;
23/07/2009; 919,85 Price

USD

.12

800

900
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1.100

1.200

1.300

VltyCC; Q.SPX; Last Trade(Last); 10; 365,0;
23/07/2009; 19,36 Value

USD

.12

20

40

60

a s o n d g f m a m g l a s o n d g f m a m g l a s o n d g f m a m g l

Q3 06 Q4 06 Q1 07 Q2 07 Q3 07 Q4 07 Q1 08 Q2 08 Q3 08 Q4 08 Q1 09 Q2 09

(fonte grafico: Reuters)

AVVERTENZA: l'andamento storico del Sottostante, come sopra rappresentato, non è
necessariamente indicativo del futuro andamento dello stesso, per cui i suddetti scenari hanno
un valore puramente esemplificativo e non costituiscono garanzia di ottenimento degli stessi
livelli di rendimento.
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La tabella sottostante riporta l’andamento del cambio EUR/USD nel periodo luglio 2006 – luglio
2009.

Daily QEUR= 20/07/2006 - 20/07/2009 (GMT)

SMA; QEUR=; Bid(Last); 14;
24/07/2009; 1,4075

Price

USD

.1234

1,29

1,32

1,35

1,38

1,41

1,44

1,47

1,5

1,53

a s o n d g f m a m g l a s o n d g f m a m g l a s o n d g f m a m g l

Q3 06 Q4 06 Q1 07 Q2 07 Q3 07 Q4 07 Q1 08 Q2 08 Q3 08 Q4 08 Q1 09 Q2 09

Fonte (Reuters)

AVVERTENZA: l'andamento storico del Tasso di Cambio, come sopra rappresentato, non è
necessariamente indicativo del futuro andamento dello stesso, per cui i suddetti scenari hanno
un valore puramente esemplificativo e non costituiscono garanzia di ottenimento degli stessi
livelli di rendimento.
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partecipanti all'emissione

Il ruolo di responsabile del collocamento, market maker e di Agente per il Calcolo è svolto
dall'Emittente e tale circostanza potrebbe dar luogo a situazioni di conflitto di interesse.

Si segnala inoltre che l’Emittente dei Certificati, o le società controllanti, controllate o collegate,
possono, di volta in volta, intraprendere negoziazioni relative all’attività finanziaria sottostante tramite
conti di loro proprietà o conti da loro gestiti. Tali negoziazioni possono avere un effetto positivo o
negativo sul valore dell’attività sottostante e, di conseguenza, dei Certificati.

I predetti soggetti, inoltre, possono emettere altri strumenti derivati relativi all’attività sottostante.
L’introduzione di tali prodotti concorrenti dei Certificati può influenzare il valore dei Certificati.

L’Emittente, o le società controllanti, controllate o collegate, possono di volta in volta agire ad altro
titolo con riferimento ai Certificati. In particolare, tali soggetti possono agire come consulenti
finanziari, come sponsor o come banca commerciale delle società emittenti i titoli inclusi nell'Indice
Sottostante. Tali attività possono essere caratterizzate da conflitti d’interesse e possono incidere sul
valore dei Certificati.

Si segnala inoltre che l'Emittente, ovvero altre società del gruppo bancario a cui appartiene l'Emittente
potrebbero, nel corso della vita dei Certificati, effettuare operazioni di entità anche significativa sulle
attività finanziarie costituenti il Sottostante. Tali operazioni, potendo incidere sul valore di mercato
del Sottostante stesso, potrebbero conseguentemente avere impatti sul valore di negoziazione e sui
rendimenti dei Certificati, configurando un potenziale conflitto di interessi.

3.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

I proventi netti derivanti dalla vendita dei Certificati descritti nella presente Nota Informativa saranno
utilizzati dall'Emittente nella propria attività di intermediazione finanziaria e investimento mobiliare.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA AMMETTERE
ALLA NEGOZIAZIONE

4.1 Informazioni relative agli strumenti finanziari

4.1.1
Descrizione dei
Certificati

Descrizone generale

I Certificati oggetto della presente Nota Informativa sono strumenti derivati, cartolarizzati
sotto forma di titoli negoziabili della tipologia "investment certificates". I Certificati
offrono un rendimento positivo nel caso in cui il livello del Sottostante non raggiunga mai,
durante il Periodo di Osservazione, il Livello Barriera. Altrimenti, nel caso in cui si
verifichi l'Evento Barriera, offrono un rendimento positivo o negativo a seconda del valore
del Sottostante Finale.

I Certificati, inoltre, possono presentare, in relazione a determinate categorie di Sottostanti,
una variante "quanto", che consente di rendere il valore del Certificato neutro rispetto ai
movimenti dei tassi di cambio.

I Certificati sono rappresentativi di una facoltà di esercizio che è esercitata
automaticamente dall’emittente solo alla sua scadenza (tipo cosiddetto "europeo").

Alla scadenza i certificates Up & Up danno il diritto di percepire un importo, l’“Importo di
Liquidazione”, legato alla performance dell’Attività Sottostante indicata nelle relative
Condizioni Definitive:

L’Importo di Liquidazione pagato alla scadenza costituisce un guadagno per l’investitore
qualora il Giorno di Valutazione si rilevi una performance positiva oppure una performance
negativa dell’Attività Sottostante a condizione però che non si realizzi mai durante il
periodo intercorrente tra la data di emissione e la data di scadenza “l’evento Barriera” che
rappresenta una predeterminata percentuale del sottostante indicata nelle condizioni
definitive. Inoltre tale guadagno varia in funzione delle cosiddette “Partecipazione al
rialzo” e “Partecipazione al ribasso” indicate nelle condizioni definitive.

Si precisa che, ove non si sia realizzato l'Evento Barriera, la percentuale di deprezzamento
del Sottostante si traduce in una corrispondente percentuale di guadagno per l'investitore
(al lordo degli effetti del tasso di cambio e della Partecipazione al ribasso), pertanto
maggiore è il deprezzamento del Sottostante (purché il Sottostante non raggiunga la
Barriera), maggiore è il guadagno per l'investitore.

Nel caso in cui si realizzi l’Evento Barriera, l’importo di liquidazione costituisce un
guadagno per l’investitore se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è
positiva mentre costituisce una perdita, se alla scadenza, la performance dell’attività
sottostante è negativa.

Anche ove non si verifichi l'Evento Barriera, si segnala peraltro che nel caso dei Certificati
non Quanto l'investitore potrà subire una perdita nell'ipotesi di un andamento sfavorevole
del tasso di cambio tale da esercitare sull'Importo di Liquidazione un effetto negativo
superiore all'effetto positivo dato dall'apprezzamento o dal deprezzamento del Sottostante.
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Sottostante

Il Sottostante i Certificati "UP&UP" è rappresentato da una delle seguenti attività:

f) azioni quotate presso la Borsa Italiana S.p.A.,

g) azioni quotate presso le principali borse estere europee, statunitensi o giapponesi,

h) basket composti da due o più azioni quotate presso la Borsa Italiana S.p.A. ovvero
presso le principali borse estere europee, statunitensi o giapponesi,

i) uno dei seguenti indici di borsa, o azionari settoriali: BOVESPA, CAC40®,
CECE® Composite, DAX30®, Dow Jones Euro STOXX Mid Cap IndexSM, Dow
Jones Euro STOXX Small Cap IndexSM, Dow Jones Euro STOXX 50SM, D.J.
Eurostoxx AutoSM, D.J. Eurostoxx BankSM, D.J. Eurostoxx Basic ResourcesSM,
D.J. Eurostoxx ChemicalSM, D.J. Eurostoxx ConstructionSM, D.J. Eurostoxx
Travel&LeisureSM, D.J. Eurostoxx Oil&GasSM, D.J. Eurostoxx Financial
ServicesSM, D.J. Eurostoxx Food & BeveragesSM, D.J. Eurostoxx HealthcareSM,
D.J. Eurostoxx Industrial Good & ServicesSM, D.J. Eurostoxx InsuranceSM, D.J.
Eurostoxx MediaSM, D.J. Eurostoxx Personal&Household GoodsSM, D.J.
Eurostoxx RetailSM, D.J. Eurostoxx TechnologySM, D.J. Eurostoxx TelecomSM,
D.J. Eurostoxx UtilitiesSM, D.J. Eurostoxx Select DividendSM, Dow Jones Global
Titans 50SM, Dow Jones Italy Titans 30SM, Dow Jones STOXX 600SM,
IBEX35®, FTSE100®, FTSE/JSE TOP40®, FTSE/MIB®, FTSE/Xinhua China
25®, Hang Seng®, KOSPI 200®, MSCI Emerging MarketsSM, Nasdaq 100®,
Nasdaq Biotechnology®, Nikkei225®, S&P BRIC 40®, S&P CNX Nifty®,
S&P500®, SMI®, TOPIX®;

j) basket composti da due o più degli indici di borsa, o azionari settoriali, indicati al
punto d);

Il Sottostante i Certificati " UP&UP di Tipo Quanto" è rappresentato da una delle seguenti
attività:

d) azioni quotate, in una divisa diversa dall'Euro, presso le principali borse estere
europee, statunitensi o giapponesi;

e) basket composti da due o più delle azioni quotate, in una divisa diversa dall'Euro,
presso le principali borse estere europee, statunitensi o giapponesi,

f) uno dei seguenti indici di borsa, o azionari settoriali: BOVESPA, Dow Jones Global
Titans 50SM, FTSE100®, FTSE/JSE TOP40®, FTSE/Xinhua China 25®, Hang
Seng®, KOSPI 200®, MSCI Emerging MarketsSM, Nasdaq 100®, Nasdaq
Biotechnology®, Nikkei225®, S&P CNX Nifty®, S&P500®, SMI®, TOPIX®;

g) basket composti da due o più degli indici indicati al punto c).

Codice ISIN

Il Codice ISIN dei Certificati è quello indicato nelle Condizioni Definitive per i titoli di
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volta in volta emessi.

Valore nominale per Certificato

I Certificati hanno valore nominale unitario, sempre inferiore a Euro 50.000, che è di volta
in volta indicato nelle Condizioni Definitive.

4.1.2
Rendimento
dei Certificati

Il profilo dell’investimento nei Certificati è finanziariamente equivalente all'investimento
in una serie di opzioni. Nel dettaglio, acquistare un Certificato è complessivamente
equivalente alla seguente strategia in opzioni:

- acquistare un'opzione call con prezzo d'esercizio uguale a zero,

- acquistare/vendere X% di un'opzione Call con prezzo d'esercizio uguale al valore Iniziale,
dove X% è pari a (Partecipazione al rialzo - 100%). Se X%>0, la call è acquistata, se
invece X%<0 la call è venduta,

- acquistare (2 - Y%) di un'opzione Down & Out Put con prezzo di esercizio uguale al
Valore Iniziale e con barriera che equivale al Livello Barriera, dove Y% è pari a (100% -
Partecipazione al ribasso). Pertanto, il numero di opzioni Down & Out Put e opzioni Call
con prezzo d'esercizio uguale al Valore Iniziale varia in funzione della Partecipazione al
rialzo e della Partecipazione al ribasso di volta in volta applicate ai Certificati.

I Certificati comprendono una opzione cosiddetta esotica (put di tipo Down & Out), la cui
valutazione presuppone la conoscenza di complessi modelli matematici.

L'opzione Down & Out Put corrisponde ad un'opzione put con prezzo di esercizio uguale al
Valore Iniziale. L’opzione Down & Out Put presenta una barriera "disattivante": nel caso
in cui la barriera venga raggiunta dal Sottostante, l’opzione si estingue e non fornisce più
alcuna protezione all’investitore. L'investitore rimane pertanto titolare della sola opzione
call con strike uguale a zero, nel caso in cui la Partecipazione al rialzo sia pari al 100%.
L'investitore rimane invece titolare dell'opzione call con strike uguale a zero e dell'X%
della call con strike uguale al Valore Iniziale, nel caso in cui la Partecipazione al rialzo sia
maggiore del 100%. Infine, l'investitore rimane titolare dell'opzione call con strike zero e
venditore dell'X% della call con strike uguale al Valore Iniziale, nel caso in cui la
Partecipazione al rialzo sia minore del 100%.

Qualora si verifichi l'Evento Barriera, l'opzione Down & Out Put si estinguerà, non
fornendo più all'investitore la possibilità di trarre vantaggio dall'andamento in ribasso del
Sottostante.

Inoltre, nell'ipotesi di Certificati Quanto, il Portatore acquista implicitamente anche un
contratto forward sulla Divisa di Riferimento del Sottostante avente scadenza pari al
Certificato.

Principali caratteristiche

Si riportano di seguito le principali caratteristiche dei Certificati:
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- assenza di effetto leva;

- se durante la vita del Certificato il sottostante non raggiunge mai un valore uguale o
inferiore al livello barriera, alla scadenza il Certificato offre la partecipazione alla
performance positiva del sottostante oppure trasforma in guadagno l’eventuale perdita di
valore del Sottostante.

- quotazione presso Borse Valori.

Metodo di determinazione del pricing - Scomposizione dei Certificati

Le Condizioni Definitive d’Offerta conterranno i prezzi di sottoscrizione dei Certificati alla
Data di Emissione.

Le Condizioni Definitive di Quotazione conterranno i valori indicativi dei Certificati con le
ipotesi relative alle grandezze di mercato in base alle quali saranno stati calcolati tali valori
, per ciascuna serie emessa.

Durante il periodo di quotazione sul mercato secondario, il prezzo di ciascun Certificato
viene continuamente aggiornato dal market maker.

Un’informativa continua sull’andamento dei prezzi dei Certificati sarà diffusa tramite
Reuters (pagina ALETTICERT). Tali informazioni saranno inoltre reperibili sul sito
www.aletticertificate.it.

Nel caso dei Certificati Up&Up il modello di riferimento è di tipo binomiale,
opportunamente adattato, e riprende il modello descritto nella pubblicazione: Cox J.C.,
Ross S.A. e Rubistein M., "Option Pricing: a simplified approach". Journal of Financial
Economics, 07/10/1979, 229-64.

4.1.3
Legge
applicabile e
foro
competente

I Certificati ed i diritti e doveri da essi derivanti sono regolati dalla legge italiana.

Qualsiasi controversia relativa ai Certificati è devoluta alla competenza esclusiva del Foro
di Milano o, per i consumatori, alla competenza del Foro nella cui circoscrizione questi
hanno la residenza o il domicilio elettivo.

4.1.4
Regime di
circolazione

Non vengono rilasciati Certificati in forma cartacea.

Il trasferimento dei Certificati viene effettuato con scritture contabili in regime di
dematerializzazione in conformità alle regole della Monte Titoli S.p.A..

4.1.5
Valuta

I Certificati sono denominati in Euro.

4.1.6
Ranking

Gli obblighi nascenti dai Certificati a carico dell'Emittente non sono subordinati alle
passività dello stesso, fatta eccezione per quelle dotate di privilegio. Ne segue che il credito
dei Portatori verso l'Emittente verrà soddisfatto pari passu con gli altri crediti chirografari
dell'Emittente.

4.1.7 L'esercizio dei Certificati è automatico alla scadenza. Alla scadenza il possessore di un
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States Commodity Futures Trading Commission" ("CFTC").

I Certificati non possono quindi in nessun modo essere proposti, venduti o consegnati
direttamente o indirettamente negli Stati Uniti d’America, o a cittadini americani.

I Certificati non possono essere altresì venduti o proposti in Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del "Public Offers of Securities Regulations 1995" e alle
disposizioni applicabili del "Financial Services and Markets Act (FSMA 2000)". Il
prospetto di vendita può essere quindi reso disponibile solo alle persone designate dal
"FSMA 2000".

4.1.11
Modalità di
Regolamento

L'Emittente adempirà agli obblighi nascenti a suo carico dai Certificati mediante
liquidazione monetaria, secondo quanto meglio descritto nel Regolamento riprodotto nel
seguito.

4.1.12
Regime fiscale

Gli investitori sono tenuti a consultare i loro consulenti in merito al regime fiscale proprio
dell’acquisto, della detenzione, della cessione e dell’esercizio dei Certificati.

Quanto segue intende essere un’introduzione alla legislazione italiana in tema di strumenti
derivati, e non deve essere considerata un’analisi esauriente di tutte le conseguenze fiscali
dell’acquisto, della detenzione, della cessione e dell’esercizio dei Certificati.

Pur nell’incertezza della materia, si ritiene ragionevole sostenere che il regime
specificamente riservato dalla vigente legislazione fiscale ai redditi rivenienti da tale
tipologia di titoli sia quello previsto dall’art. 67, primo comma, lettera c) quater del DPR
22 dicembre 1986 n. 917. Ciò in quanto si ritiene che i "redditi ….. siano comunque
realizzati mediante rapporti da cui deriva il diritto o l’obbligo di cedere od acquistare a
termine strumenti finanziari, valute, metalli preziosi o merci ovvero di ricevere o effettuare
a termine uno o più pagamenti collegati a tassi di interesse, a quotazioni o valori di
strumenti finanziari, di valute estere, di metalli preziosi o di merci e ad ogni altro
parametro di natura finanziaria".

Il reddito è quindi classificato tra i redditi diversi di natura finanziaria e soggiace alle
regole previste per tale categoria di redditi.

In base all’art. 5, comma 3, del D. Lgs. 14 novembre 1997, n. 461, l’imposta sostitutiva, in
regime dichiarativo, è liquidata sulle plusvalenze al netto delle minusvalenze nella misura
del 12,5%. L’imposta dovuta deve essere versata con le modalità ed i termini previsti per il
pagamento delle imposte sui redditi dovute a saldo in base alla dichiarazione stessa. Le
minusvalenze eccedenti sono portate in deduzione, fino a concorrenza delle plusvalenze dei
quattro periodi di imposta successivi.

Nel caso in cui l’investitore detenga tali titoli in un portafoglio presso un intermediario
abilitato, può essere esercitata l’opzione ai sensi dell’art. 6 del D. Lgs 461/97 (risparmio
amministrato) o l’opzione ai sensi del successivo art. 7 (risparmio gestito). In tali casi le
regole di determinazione del reddito e di liquidazione dell’imposta saranno quelle tipiche
dei due regimi sopra citati.
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4.2 Informazioni relative al Sottostante

Le informazioni riportate di seguito rappresentano un estratto od una sintesi di informazioni disponibili al
pubblico. L’Emittente assume responsabilità solo per quanto attiene all’accuratezza nel riportare tali
informazioni nella presente Nota Informativa. L’Emittente non ha verificato in maniera indipendente alcuna
delle informazioni riportate e non accetta né assume alcuna responsabilità in relazione a tali informazioni,
salve le ipotesi di dolo o colpa grave.

4.2.1
Descrizione del
Sottostante
relativo ai
Certificati su
Azioni Italiane,
Azioni Estere e
Basket di Azioni

Il Sottostante i Certificati può essere rappresentato da:

a) azioni quotate presso la Borsa Italiana S.p.A.,

b) azioni quotate presso le principali borse estere europee, statunitensi o
giapponesi,

c) basket composti da due o più azioni quotate presso la Borsa Italiana
S.p.A. ovvero presso le principali borse estere europee, statunitensi o
giapponesi.

Disponibilità delle Informazioni

Le quotazioni correnti dei Sottostanti sono riportati dai maggiori quotidiani
economici nazionali e internazionali (Il Sole 24 Ore, MF, Financial Times, Wall
Street Journal Europe), sulle pagine informative come Reuters e Bloomberg e sul
sito internet della Borsa Italiana S.p.A. (www.borsaitaliana.it). Ulteriori informazioni
societarie, bilanci e relazioni semestrali sono pubblicate sul sito internet
dell'emittente l'Azione Sottostante (ove disponibile) e presso la sede dell'emittente
del Sottostante.

Metodi di rilevazione e relativa trasparenza

In relazione alle Azioni Sottostanti quotate presso la Borsa Italiana S.p.A., i prezzi
sono rilevati dalla Borsa Italiana S.p.A. sui mercati gestiti da Borsa Italiana S.p.A.
via continuativa durante tutto l’orario delle negoziazioni.

In relazione alle altre Azioni Sottostanti, i prezzi sono rilevati in via continuativa
durante tutto l'orario delle negoziazioni dai relativi gestori delle borse dove tali
Azioni Sottostanti sono quotate.

Con riferimento a ciascuna emissione di Certificati che verrà effettuata sulla base
della presente Nota Informativa, nelle relative Condizioni Definitive verrà riportato
l’andamento dei prezzi e della volatilità di talune delle Azioni Sottostanti, per un
periodo corrispondente alla durata dei Certificati.

4.2.2
Descrizione del
Sottostante
relativo ai
Certificati su
Indici e Basket di

Il Sottostante i Certificati su Indici e su Basket di Indici può essere rappresentato da
uno tra i seguenti indici, ovvero da un basket composto da due o più dei seguenti
indici:

BOVESPA, CAC40®, CECE® Composite, DAX30®, Dow Jones Euro STOXX
Mid Cap IndexSM, Dow Jones Euro STOXX Small Cap IndexSM, Dow Jones Euro
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Indici STOXX 50SM, D.J. Eurostoxx AutoSM, D.J. Eurostoxx BankSM, D.J. Eurostoxx
Basic ResourcesSM, D.J. Eurostoxx ChemicalSM, D.J. Eurostoxx ConstructionSM,
D.J. Eurostoxx Travel&LeisureSM, D.J. Eurostoxx Oil&GasSM, D.J. Eurostoxx
Financial ServicesSM, D.J. Eurostoxx Food & BeveragesSM, D.J. Eurostoxx
HealthcareSM, D.J. Eurostoxx Industrial Good & ServicesSM, D.J. Eurostoxx
InsuranceSM, D.J. Eurostoxx MediaSM, D.J. Eurostoxx Personal&Household
GoodsSM, D.J. Eurostoxx RetailSM, D.J. Eurostoxx TechnologySM, D.J. Eurostoxx
TelecomSM, D.J. Eurostoxx UtilitiesSM, D.J. Eurostoxx Select DividendSM, Dow
Jones Global Titans 50SM, Dow Jones Italy Titans 30SM, Dow Jones STOXX
600SM, IBEX35®, FTSE100®, FTSE/JSE TOP40®, FTSE/MIB®, FTSE/Xinhua
China 25®, Hang Seng®, KOSPI 200®, MSCI Emerging MarketsSM, Nasdaq
100®, Nasdaq Biotechnology®, Nikkei225®, S&P BRIC 40®, S&P CNX Nifty®,
S&P500®, SMI®, TOPIX®.

Con riferimento a ciascuna emissione di Certificati su Indici e su Basket di Indici,
che verrà effettuata sulla base della presente Nota Informativa, nelle relative
Condizioni Definitive verrà riportato l’andamento dei prezzi e della volatilità di
taluni degli Indici Sottostanti per un periodo corrispondente alla durata dei
Certificati.

INDICI

BOVESPA

L’indice BOVESPA è espresso in real brasiliani ed è calcolato continuamente
durante ogni giornata di borsa a cura dello Sponsor: Brazil’s Stock Exchange,
Bovespa. I valori da questo calcolati vengono resi noti in tempo reale dalle agenzie
informative quali Reuters (pagina .BVSP) e Bloomberg (pagina IBOV<Index>),
nonché sul sito dello Sponsor (http://www.bovespa.com.br). La composizione
aggiornata dell’indice è fornita dallo Sponsor, all’indirizzo web
http://www.bovespa.com.br/indexi.asp, entrando in “Market”, selezionando la
sezione dedicata agli indici Bovespa e cliccando quindi su “Current Portfolio
Composition”.

Avvertenze - Il nome dell’Indice è un marchio registrato. I titoli emessi sulla base del
presente Programma di Emissione non sono sponsorizzati, garantiti o venduti né il
relativo investimento è incentivato dallo Sponsor dell’Indice, che non fornisce
alcuna garanzia sulla correttezza dei dati contenuti né è responsabile per errori od
omissioni nel calcolo dell’Indice, o per la sospensione dello stesso.

CAC40®

Il valore dell’Indice CAC40® viene calcolato di continuo ed aggiornato ogni 30
secondi da Euronext Paris SA e può essere quotidianamente reperito attraverso
agenzie informative quali Reuters (alla pagina .FCHI), Bloomberg (CAC), sul sito
dell’Emittente (www.iminext.it) nonché su quotidiani economici a diffusione
nazionale quali Il Sole 24 Ore e MF.
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La composizione dell’Indice CAC40® è disponibile all’indirizzo Internet
http://www.euronext.com/trader/composition/
0,5372,1732_6868,00.html?selectedMep=
1&idInstrument=20631&isinCode=FR000350000.

Avvertenze - “CAC40®” è un marchio registrato di EURONEXT PARIS SA, la quale
determina, calcola e pubblicizza tale Indice. EURONEXT PARIS SA non fornisce
alcuna garanzia relativa al valore al quale si trovi l’Indice in un determinato giorno a
una determinata ora e/o ai risultati e alle performance che possono essere ottenute
dai Certificati indicizzati al valore dell’Indice.

CECE COMPOSITE® (“CECE®”)

L’indice CECE® è calcolato continuamente durante ogni giornata borsistica a cura di
Wiener Börse AG. I valori calcolati da questa vengono resi noti da agenzie
informative come Reuters (.CECEEUR) e Bloomberg (CECEEUR), nonché sul sito
dello sponsor (http://www.wienerboerse.at).

La composizione dell’ Indice CECE® Composite è disponibile all’indirizzo Internet:

http://www.indices.cc/cgi-bin/indizes.pl?
index=CXE&lang=6

Avvertenze - L’indice CECE® è stato creato da Wiener Börse AG, la quale ne calcola
e pubblica il valore in tempo reale. Il nome per esteso dell’indice CECE® e sue
abbreviazioni sono marchi registrati di Wiener Börse AG. Wiener Börse AG non
garantisce l’accuratezza e/o completezza dell’indice CECE® ovvero dei dati in esso
inclusi e Wiener Börse AG non può essere ritenuta responsabile per errori,
omissioni, interruzioni relative all’indice CECE®. I Certificati non sono
sponsorizzati, sottoscritti, venduti o promossi da Wiener Börse AG. Wiener Börse
AG non dichiara né garantisce, espressamente o implicitamente, ai portatori dei
Certificati o al pubblico in generale con riguardo ai risultati ottenibili dall’uso
dell’indice CECE® o dai dati in esso inclusi. Senza pregiudizio di quanto precede,
Wiener Börse AG non hanno alcuna responsabilità con riguardo a perdite di profitto,
danni indiretti, diretti, particolari o sanzionatori, anche se a conoscenza di tale
possibilità.

DAX® (PERFORMANCE INDEX)

Il valore corrente dell’Indice viene calcolato ogni 15 secondi dalla Deutsche Börse
AG e può essere reperito giornalmente attraverso agenzie informative quali Reuters
(pagina .GDAX), Bloomberg (DAX), nonché su quotidiani economici a diffusione
nazionale quali Il Sole 24 Ore e MF.

La composizione aggiornata dell’Indice DAX® (performance index) è disponibile
all’indirizzo Internet

http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/en/isg/gdb
_navigation/trading_members/45_Indices/20
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_Selection_indices/10_DAX?active=constituents
&module=InConstituents_Index&wp=DE0008469008
&wplist=DE0008469008&foldertype=_Index&wpbpl=ETR

Avvertenze - DAX® è un marchio registrato di Deutsche Börse AG. I Certificati
emessi sulla base del presente Programma di Emissione non sono sponsorizzati,
garantiti o venduti né il relativo investimento è incentivato da Deutsche Börse AG,
che non fornisce alcuna garanzia sulla correttezza dei dati contenuti né è
responsabile per errori od omissioni nel calcolo dell’Indice, o per la sospensione
dello stesso.

DOW JONES EURO STOXX MID CAPSM

Il valore dell’Indice viene calcolato, ogni 15 secondi, dalle 9:30 alle 20:15 (ora di
Zurigo) da Dow Jones & Company ed è giornalmente reperibile attraverso agenzie
informative quali Reuters (alla pagina .MCXE) e Bloomberg (pagina MCXE Index).

La composizione dell’ Indice è disponibile all’indirizzo Internet:

http://www.stoxx.com/incoming_data/
change_files/change_file_mid_eurozone.xls

Avvertenze - Gli Indici Dow Jones EURO STOXX sono tutelati da un marchio
registrato di proprietà di Dow Jones Inc., pubblicato da STOXX Limited, per il cui
utilizzo è stato stipulato un contratto di licenza tra quest’ultima società e l’Emittente.
STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non hanno alcuna altra relazione con
l’Emittente, eccetto i rapporti relativi alla concessione della licenza riguardo agli
Indici.

Di conseguenza, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc.:

- non sponsorizzano, garantiscono, vendono o promuovono i Certificati;

- non raccomandano l’investimento nei Certificati o in altri strumenti finanziari;

- non hanno alcuna responsabilità per l’assunzione di qualsiasi decisione riguardo la
durata, l’importo ed il prezzo dei Certificati;

- non hanno alcuna responsabilità riguardo l’amministrazione ed il marketing dei
Certificati;

- non hanno interesse riguardo ai Certificati o agli interessi dei loro portatori in
relazione alla determinazione, composizione o calcolo dell’Indice, né hanno alcun
obbligo a provvedervi.

Pertanto, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna
responsabilità in relazione ai Certificati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non rilasciano, implicitamente o
esplicitamente, alcuna garanzia riguardo ai Certificati e non garantiscono, tra l’altro,
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quanto segue:

- le performance dei Certificati attese dai loro portatori o da qualsiasi altra persona in
relazione all’utilizzo dell’Indice ed i dati inclusi nell’Indice;

- l’accuratezza o completezza dell’Indice e dei suoi dati;

- la trasferibilità e l’adeguatezza per un fine o uso particolare dell’Indice e dei suoi
dati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna responsabilità
per errori, omissioni o interruzioni nella rilevazione dell’Indice e dei suoi dati.

In nessun caso STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. avranno
responsabilità riguardo a mancati profitti, risarcimenti, danni o perdite indirette,
speciali e consequenziali, anche nell’ipotesi in cui STOXX Limited o Dow Jones &
Company Inc. fossero consapevoli che tali circostanze potrebbero verificarsi.

Il contratto di licenza tra l’Emittente e STOXX Limited è stato stipulato
esclusivamente a beneficio dei medesimi contraenti e non avrà effetto alcuno a
favore dei portatori dei Certificati o di terzi.

DOW JONES EURO STOXX SMALL CAPSM

Il valore dell’Indice viene calcolato, ogni 15 secondi, dalle 9:30 alle 20:15 (ora di
Zurigo) da Dow Jones & Company e può essere giornalmente reperito attraverso
agenzie informative quali Reuters (alla pagina .SCXE) e Bloomberg (pagina SCXE
Index).

La composizione dell’Indice è disponibile all’indirizzo Internet:

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_small_eurozone.xls

Avvertenze - Gli Indici Dow Jones EURO STOXX sono tutelati da un marchio
registrato di proprietà di Dow Jones Inc., pubblicato da STOXX Limited, per il cui
utilizzo è stato stipulato un contratto di licenza tra quest’ultima società e l’Emittente.
STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non hanno alcuna altra relazione con
l’Emittente, eccetto i rapporti relativi alla concessione della licenza riguardo agli
Indici.

Di conseguenza, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc.:

- non sponsorizzano, garantiscono, vendono o promuovono i Certificati;

- non raccomandano l’investimento nei Certificati o in altri strumenti finanziar

- non hanno alcuna responsabilità per l’assunzione di qualsiasi decisione riguardo la
durata, l’importo ed il prezzo dei Certificati;

- non hanno alcuna responsabilità riguardo l’amministrazione ed il marketing dei
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Certificati;

- non hanno interesse riguardo ai Certificati o agli interessi dei loro portatori in
relazione alla determinazione, composizione o calcolo dell’Indice, né hanno alcun
obbligo a provvedervi.

Pertanto, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna
responsabilità in relazione ai Certificati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non rilasciano, implicitamente o
esplicitamente, alcuna garanzia riguardo ai Certificati e non garantiscono, tra l’altro,
quanto segue:

- le performance dei Certificati attese dai loro portatori o da qualsiasi altra persona in
relazione all’utilizzo dell’Indice ed i dati inclusi nell’Indice;

- l’accuratezza o completezza dell’Indice e dei suoi dati;

- la trasferibilità e l’adeguatezza per un fine o uso particolare dell’Indice e dei suoi
dati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna responsabilità
per errori, omissioni o interruzioni nella rilevazione dell’Indice e dei suoi dati.

In nessun caso STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. avranno
responsabilità riguardo a mancati profitti, risarcimenti, danni o perdite indirette,
speciali e consequenziali, anche nell’ipotesi in cui STOXX Limited o Dow Jones &
Company Inc. fossero consapevoli che tali circostanze potrebbero verificarsi.

Il contratto di licenza tra l’Emittente e STOXX Limited è stato stipulato
esclusivamente a beneficio dei medesimi contraenti e non avrà effetto alcuno a
favore dei portatori dei Certificati o di terzi.

DOW JONES EURO STOXX 50SM

Il valore dell’Indice è costantemente calcolato da Dow Jones & Company e può
essere giornalmente reperito attraverso agenzie informative quali Reuters (pagina
.STOXX50E), Bloomberg (SX5E) nonché su quotidiani economici a diffusione
nazionale quali Il Sole 24 Ore e MF.

La composizione dell’Indice Dow Jones EURO STOXX50SM è disponibile
all’indirizzo Internet http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_stox

x50_eurozone.xls

Avvertenze - Gli Indici D.J. Eurostoxx sono tutelati da un marchio registrato di
proprietà di Dow Jones Inc., pubblicato da STOXX Limited, per il cui utilizzo è stato
stipulato un contratto di licenza tra quest’ultima società e l’Emittente. STOXX
Limited e Dow Jones & Company Inc. non hanno alcuna altra relazione con
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l’Emittente, eccetto i rapporti relativi alla concessione della licenza riguardo agli
Indici.

Di conseguenza, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc.:

• non sponsorizzano, garantiscono, vendono o promuovono i Certificati;

• non raccomandano l’investimento nei Certificati o in altri strumenti finanziari;

• non hanno alcuna responsabilità per l’assunzione di qualsiasi decisione riguardo la
durata, l’importo ed il prezzo dei Certificati;

• non hanno alcuna responsabilità riguardo l’amministrazione ed il marketing dei
Certificati;

• non hanno interesse riguardo ai Certificati o agli interessi dei Portatori in relazione
alla determinazione, composizione o calcolo dell’Indice, né hanno alcun obbligo a
provvedervi.

Pertanto, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna
responsabilità in relazione ai Certificati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non rilasciano, implicitamente o
esplicitamente, alcuna garanzia riguardo ai Certificati e non garantiscono, tra l’altro,
quanto segue:

• le performance dei Certificati attese dai Portatori o da qualsiasi altra persona in
relazione all’utilizzo dell’Indice ed i dati inclusi nell’Indice;

• l’accuratezza o completezza dell’Indice e dei suoi dati;

• la trasferibilità e l’adeguatezza per un fine o uso particolare dell’Indice e dei suoi
dati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna responsabilità
per errori, omissioni o interruzioni nella rilevazione dell’Indice e dei suoi dati.

In nessun caso STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. avranno
responsabilità riguardo a mancati profitti, risarcimenti, danni o perdite indirette,
speciali e consequenziali, anche nell’ipotesi in cui STOXX Limited o Dow Jones &
Company Inc. fossero consapevoli che tali circostanze potrebbero verificarsi.

Il contratto di licenza tra l’Emittente e STOXX Limited è stato stipulato
esclusivamente a beneficio dei medesimi contraenti e non avrà effetto alcuno a
favore dei Portatori o di terzi.

INDICI SETTORIALI D.J. EUROSTOXXSM

I valori correnti degli Indici vengono continuamente calcolati da STOXX Ltd. e
possono essere giornalmente reperiti attraverso agenzie informative quali Reuters
(pagina .DJSTOXX23-24), Bloomberg (pagina GRPS) nonché sul quotidiano
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finanziario MF.

La composizione dei 18 Indici Settoriali D.J. EurostoxxSM è disponibile ai seguenti
indirizzi Internet:

(1) D.J. Eurostoxx AutoSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_ato_eurozone.xls

(2) D.J. Eurostoxx BankSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_bnk_eurozone.xls

(3) D.J. Eurostoxx Basic ResourcesSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_bas_eurozone.xls

(4) D.J. Eurostoxx ChemicalSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_chm_eurozone.xls

(5) D.J. Eurostoxx ConstructionSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_cns_eurozone.xls

(6) D.J. Eurostoxx Travel & LeisureSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_cgs_eurozone.xls

(7) D.J. Eurostoxx Oil & GasSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_ene_eurozone.xls

(8) D.J. Eurostoxx Financial ServicesSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_fsv_eurozone.xls

(9) D.J. Eurostoxx Food & BeveragesSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_fob_eurozone.xls

(10) D.J. Eurostoxx HealthcareSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
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_files/change_file_hcr_eurozone.xls

(11) D.J Eurostox Industrial Good & ServicesSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_igs_eurozone.xls

(12) D.J. Eurostoxx InsuranceSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_ins_eurozone.xls

(13) D.J. Eurostoxx MediaSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_mdi_eurozone.xls

(14) D.J. Eurostoxx Personal & Household GoodsSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_ncg_eurozone.xls

(15) D.J. Eurostoxx RetailSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_rts_eurozone.xls

(16) D.J. Eurostoxx TechnologySM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_tec_eurozone.xls

(17) D.J. Eurostoxx TelecomSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_tls_eurozone.xls

(18) D.J. Eurostoxx UtilitiesSM

http://www.stoxx.com/incoming_data/
change_files/change_file_uti_eurozone.xls

Avvertenze - Gli Indici D.J. Eurostoxx sono tutelati da un marchio registrato di
proprietà di Dow Jones Inc., pubblicato da STOXX Limited, per il cui utilizzo è stato
stipulato un contratto di licenza tra quest’ultima società e l’Emittente. STOXX
Limited e Dow Jones & Company Inc. non hanno alcuna altra relazione con
l’Emittente, eccetto i rapporti relativi alla concessione della licenza riguardo agli
Indici.

Di conseguenza, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc.:
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• non sponsorizzano, garantiscono, vendono o promuovono i Certificati;

• non raccomandano l’investimento nei Certificati o in altri strumenti finanziari;

• non hanno alcuna responsabilità per l’assunzione di qualsiasi decisione riguardo la
durata, l’importo ed il prezzo dei Certificati;

• non hanno alcuna responsabilità riguardo l’amministrazione ed il marketing dei
Certificati;

• non hanno interesse riguardo ai Certificati o agli interessi dei Portatori in relazione
alla determinazione, composizione o calcolo dell’Indice, né hanno alcun obbligo a
provvedervi.

Pertanto, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna
responsabilità in relazione ai Certif.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non rilasciano, implicitamente o
esplicitamente, alcuna garanzia riguardo ai Certificati e non garantiscono, tra l’altro,
quanto segue:

• le performance dei Certificati attese dai Portatori o da qualsiasi altra persona in
relazione all’utilizzo dell’Indice ed i dati inclusi nell’Indice;

• l’accuratezza o completezza dell’Indice e dei suoi dati;

• la trasferibilità e l’adeguatezza per un fine o uso particolare dell’Indice e dei suoi
dati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna responsabilità
per errori, omissioni o interruzioni nella rilevazione dell’Indice e dei suoi dati.

In nessun caso STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. avranno
responsabilità riguardo a mancati profitti, risarcimenti, danni o perdite indirette,
speciali e consequenziali, anche nell’ipotesi in cui STOXX Limited o Dow Jones &
Company Inc. fossero consapevoli che tali circostanze potrebbero verificarsi.

Il contratto di licenza tra l’Emittente e STOXX Limited è stato stipulato
esclusivamente a beneficio dei medesimi contraenti e non avrà effetto alcuno a
favore dei Portatori o di terzi.

DOW JONES EUROSTOXX SELECT DIVIDENDSM

Il valore dell’indice viene calcolato ogni 15 secondi ed è diffuso in tempo reale
attraverso agenzie informative quali Reuters (alla pagina .SD3E) e Bloomberg
(pagina SD3E <Index>) e quotidianamente dal sito dello Sponsor www.stoxx.com.
La composizione aggiornata dell’indice è disponibile al seguente indirizzo Internet:

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_select_div_europe.xls.
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Avvertenze - Gli Indici D.J. Eurostoxx sono tutelati da un marchio registrato di
proprietà di Dow Jones Inc., pubblicato da STOXX Limited, per il cui utilizzo è stato
stipulato un contratto di licenza tra quest’ultima società e l’Emittente. STOXX
Limited e Dow Jones & Company Inc. non hanno alcuna altra relazione con
l’Emittente, eccetto i rapporti relativi alla concessione della licenza riguardo agli
Indici.

Di conseguenza, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc.:

• non sponsorizzano, garantiscono, vendono o promuovono i Certificati;

• non raccomandano l’investimento nei Certificati o in altri strumenti finanziari;

• non hanno alcuna responsabilità per l’assunzione di qualsiasi decisione riguardo la
durata, l’importo ed il prezzo dei Certificati;

• non hanno alcuna responsabilità riguardo l’amministrazione ed il marketing dei
Certificati;

• non hanno interesse riguardo ai Certificati o agli interessi dei Portatori in relazione
alla determinazione, composizione o calcolo dell’Indice, né hanno alcun obbligo a
provvedervi.

Pertanto, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna
responsabilità in relazione ai Certificati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non rilasciano, implicitamente o
esplicitamente, alcuna garanzia riguardo ai Certificati e non garantiscono, tra l’altro,
quanto segue:

• le performance dei Certificati attese dai Portatori o da qualsiasi altra persona in
relazione all’utilizzo dell’Indice ed i dati inclusi nell’Indice;

• l’accuratezza o completezza dell’Indice e dei suoi dati;

• la trasferibilità e l’adeguatezza per un fine o uso particolare dell’Indice e dei suoi
dati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna responsabilità
per errori, omissioni o interruzioni nella rilevazione dell’Indice e dei suoi dati.

In nessun caso STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. avranno
responsabilità riguardo a mancati profitti, risarcimenti, danni o perdite indirette,
speciali e consequenziali, anche nell’ipotesi in cui STOXX Limited o Dow Jones &
Company Inc. fossero consapevoli che tali circostanze potrebbero verificarsi.

Il contratto di licenza tra l’Emittente e STOXX Limited è stato stipulato
esclusivamente a beneficio dei medesimi contraenti e non avrà effetto alcuno a
favore dei Portatori o di terzi.
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DOW JONES GLOBAL TITANS 50SM

Il valore dell’Indice viene calcolato nell’arco delle 24 ore da Dow Jones & Company
e può essere giornalmente reperito attraverso agenzie informative quali Reuters (alla
pagina .DJGT), Bloomberg (DJGT) nonché su quotidiani economici a diffusione
nazionale quali Il Sole 24 Ore e MF.

La composizione dell’Indice Global Titans50SM è disponibile al seguente indirizzo
Internet

http://www.djindexes.com/jsp/
componentLinks.jsp?prodnum=12&cntrynum=
2&currnum=1&groupnum=190&mktcaprngnum
=1&compile=uiComponentsRep.jsp?DESC
MKTCAP=Broad&flag=Region&REGNCNTRY
=2.1@Global+Titans+50&MKTCA

P=1

Avvertenze - I prodotti emessi sulla base del presente programma di emissione (i
"Prodotti") non vengono né sponsorizzati, né sottoscritti, né venduti o garantiti dalla
Dow Jones. Dow Jones non fornisce alcun giudizio o garanzia, espressa o implicita
ai detentori dei Prodotti o a qualsiasi soggetto terzo circa l’opportunità di investire in
strumenti finanziari o nei Prodotti. Il rapporto della Dow Jones con Banca Aletti &C.
S.p.A. (il

"Licenziatario") è limitato alla concessione della licenza per determinati marchi di
fabbrica e marchi registrati della Dow Jones e per l’indice Dow Jones Global Titans
50SM, fissato, composto e calcolato senza prendere in considerazione il Licenziatario
o i Prodotti. Per la determinazione, composizione o nel calcolo dell’indice Dow
Jones Global Titans 50SM, la Dow Jones non è tenuta a prendere in considerazione le
esigenze del licenziatario o del portatore dei Prodotti. Dow Jones non ha partecipato
e non si assume alcuna responsabilità relativamente alla determinazione del periodo
di tempo, dei prezzi e dei volumi dell’emissione dei Prodotti da collocare o nella
determinazione o nel calcolo della formula per la conversione monetaria dei Prodotti.
Per quanto concerne la gestione, il marketing dei Prodotti o la loro negoziazione la
Dow Jones non si assume alcun impegno o garanzia.

DOW JONES NON GARANTISCE L’ACCURATEZZA E/O LA COMPLETEZZA
DEL DOW JONES GLOBAL TITANS 50 SM INDEX O DI QUALSIASI ALTRO
DATO IVI INCLUSO E DOW JONES NON SI ASSUME ALCUNA
RESPONSABILITA’ IN RIFERIMENTO AD ERRORI, OMISSIONI O
INTERRUZIONI DELL’INDICE. DOW JONES NON PRESTA ALCUNA
GARANZIA, ESPRESSA O IMPLICITA, CIRCA I RISULTATI CHE POSSONO
ESSERE OTTENUTI DAL LICENZIATARIO, DAI PORTATORI DEI
PRODOTTI, O DA QUALSIASI ALTRA PERSONA O ENTITÀ ATTRAVERSO
L’UTILIZZO DEL DOW JONES GLOBAL TITANS 50 SM INDEX O DI OGNI
ALTRO DATO IVI INCLUSO. DOW JONES NON PRESTA ALCUNA
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GARANZIA, ESPRESSA OD IMPLICITÀ, ED ESPRESSAMENTE RIFIUTA DI
RICONOSCERE QUALSIASI GARANZIA DI NEGOZIABILITÀ OD
ADEGUATEZZA A PERSEGUIRE UNO SCOPO O AD UN UTILIZZO
PARTICOLARE DEL DOW JONES GLOBAL TITANS 50 SM INDEX O
QUALSIASI DATO IVI INCLUSO.

SENZA ALCUNA LIMITAZIONE PER QUANTO PRECEDE, IN NESSUN
CASO DOW JONES SARÀ RESPONSABILE IN CASO DI DANNI
PARTICOLARI, PUNITIVI, INDIRETTI O CONSEQUENZIALI ANCHE NEL
CASO IN CUI SIA INFORMATA CIRCA LA POSSIBILITA DI TALI DANNI. IL
CONTRATTO DI LICENZA TRA IL LICENZIATARIO E DOW JONES È
STATO STIPULATO ESCLUSIVAMENTE A BENEFICIO DEI MEDESIMI
CONTRAENTI E NON AVRÀ EFFETTO ALCUNO A FAVORE DEI
PORTATORI O DI TERZI.

DOW JONES ITALY TITANS 30SM

Il valore dell’Indice viene calcolato e diffuso ogni 15 secondi da Dow Jones &
Company e può essere giornalmente reperito attraverso agenzie informative quali
Reuters (alla pagina .IT30) e Bloomberg (pagina IT30 Index), nonché sul quotidiano
economico a diffusione nazionale MF.

La composizione dell’Indice Dow Jones Italy Titans 30SM è disponibile all’indirizzo
Internet http://www.djindexes.com/.

Avvertenze - Gli strumenti finanziari emessi sulla base del presente programma di
emissione (i “Prodotti”) non vengono né sponsorizzati, né sottoscritti, né venduti o
garantiti dalla Dow Jones. Dow Jones non fornisce alcun giudizio o garanzia,
espressa o implicita ai detentori dei Prodotti o a qualsiasi soggetto terzo circa
l’opportunità di investire in strumenti finanziari o nei Prodotti. Il rapporto della Dow
Jones con Banca Aletti &C. S.p.A. (il “Licenziatario”) è limitato alla concessione
della licenza per determinati marchi di fabbrica e marchi registrati della Dow Jones e
per l’indice Dow Jones Italy Titans 30SM, fissato, composto e calcolato senza
prendere in considerazione il Licenziatario o i Prodotti. Per la determinazione,
composizione o nel calcolo dell’indice Dow Jones Italy Titans 30SM, la Dow Jones
non è tenuta a prendere in considerazione le esigenze del licenziatario o del portatore
dei Prodotti. Dow Jones non ha partecipato e non si assume alcuna responsabilità
relativamente alla determinazione del periodo di tempo, dei prezzi e dei volumi
dell’emissione dei Prodotti da collocare o nella determinazione o nel calcolo della
formula per la conversione monetaria dei Prodotti. Per quanto concerne la gestione,
il marketing dei Prodotti o la loro negoziazione la Dow Jones non si assume alcun
impegno o garanzia.

DOW JONES NON GARANTISCE L’ACCURATEZZA E/O LA COMPLETEZZA
DEL DOW JONES ITALY TITANS 30SM INDEX O DI QUALSIASI ALTRO
DATO IVI INCLUSO E DOW JONES NON SI ASSUME ALCUNA
RESPONSABILITà IN RIFERIMENTO AD ERRORI, OMISSIONI O
INTERRUZIONI DELL’INDICE. DOW JONES NON PRESTA ALCUNA
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GARANZIA, ESPRESSA O IMPLICITA, CIRCA I RISULTATI CHE POSSONO
ESSERE OTTENUTI DAL LICENZIATARIO, DAI PORTATORI DEI
PRODOTTI, O DA QUALSIASI ALTRA PERSONA O ENTITÀ ATTRAVERSO
L’UTILIZZO DEL DOW JONES ITALY TITANS 30SM INDEX O DI OGNI
ALTRO DATO IVI INCLUSO. DOW JONES NON PRESTA ALCUNA
GARANZIA, ESPRESSA OD IMPLICITA, ED ESPRESSAMENTE RIFIUTA DI
RICONOSCERE QUALSIASI GARANZIA DI NEGOZIABILITÀ OD
ADEGUATEZZA A PERSEGUIRE UNO SCOPO O AD UN UTILIZZO
PARTICOLARE DEL DOW JONES ITALY TITANS 30SM INDEX O DI
QUALSIASI DATO IVI INCLUSO.

SENZA ALCUNA LIMITAZIONE PER QUANTO PRECEDE, IN NESSUN
CASO DOW JONES SARÀ RESPONSABILE IN IPOTESI DI DANNI
PARTICOLARI, PUNITIVI, INDIRETTI O CONSEQUENZIALI ANCHE NEL
CASO IN CUI SIA

INFORMATA CIRCA LA POSSIBILITA DI TALI DANNI. IL CONTRATTO DI
LICENZA TRA IL LICENZIATARIO E DOW JONES È STATO STIPULATO
ESCLUSIVAMENTE A BENEFICIO DEI MEDESIMI CONTRAENTI E NON
AVRÀ EFFETTO ALCUNO A FAVORE DEI PORTATORI O DI TERZI.

DOW JONES STOXX 600SM

Formano l’indice le azioni quotate nei mercati regolamentati dei paesi riportati al
seguente indirizzo web:

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_broad_europe.xls.

Il valore dell’indice viene calcolato ogni 15 secondi ed è diffuso in tempo reale
attraverso le agenzie informative quali Reuters (alla pagina .STOXX) e Bloomberg
(pagina SXXP <Index>) e quotidianamente dal sito dello Sponsor www.stoxx.com.

La composizione dell’indice è disponibile al seguente indirizzo Internet:

http://www.stoxx.com/incoming_data/change
_files/change_file_broad_europe.xls

Avvertenze - Gli Indici Dow Jones EURO STOXX sono tutelati da un marchio
registrato di proprietà di Dow Jones Inc., pubblicato da STOXX Limited, per il cui
utilizzo è stato stipulato un contratto di licenza tra quest’ultima società e l’Emittente.
STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non hanno alcuna altra relazione con
l’Emittente, eccetto i rapporti relativi alla concessione della licenza riguardo agli
Indici. Di conseguenza, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc.:

- non sponsorizzano, garantiscono, vendono o promuovono i Certificati;

- non raccomandano l’investimento nei Certificati o in altri strumenti finanziari;

- non hanno alcuna responsabilità per l’assunzione di qualsiasi decisione riguardo la
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durata, l’importo ed il prezzo dei Certificati;

- non hanno alcuna responsabilità riguardo l’amministrazione ed il marketing dei
Certificati;

- non hanno interesse riguardo ai Certificati o agli interessi dei loro portatori in
relazione alla determinazione, composizione o calcolo dell’Indice, né hanno alcun
obbligo a provvedervi.

Pertanto, STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna
responsabilità in relazione ai Certificati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non rilasciano, implicitamente o
esplicitamente, alcuna garanzia riguardo ai Certificati e non garantiscono, tra l’altro,
quanto segue:

- le performance dei Certificati attese dai loro portatori o da qualsiasi altra persona in
relazione all’utilizzo dell’Indice ed i dati inclusi nell’Indice;

- l’accuratezza o completezza dell’Indice e dei suoi dati;

- la trasferibilità e l’adeguatezza per un fine o uso particolare dell’Indice e dei suoi
dati.

STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. non avranno alcuna responsabilità
per errori, omissioni o interruzioni nella rilevazione dell’Indice e dei suoi dati.

In nessun caso STOXX Limited e Dow Jones & Company Inc. avranno
responsabilità riguardo a mancati profitti, risarcimenti, danni o perdite indirette,
speciali e consequenziali, anche nell’ipotesi in cui STOXX Limited o Dow Jones &
Company Inc. fossero consapevoli che tali circostanze potrebbero verificarsi.

Il contratto di licenza tra l’Emittente e STOXX Limited è stato stipulato
esclusivamente a beneficio dei medesimi contraenti e non avrà effetto alcuno a
favore dei portatori dei Certificati o di terzi.

FTSE100 ®

Il valore dell’Indice viene calcolato dalla FTSE International Limited in tempo reale
e può essere giornalmente reperito attraverso agenzie informative quali Reuters (alla
pagina .FTSE), Bloomberg (UKX) nonché su alcuni quotidiani economici a
diffusione nazionale quali, ad esempio, II Sole 24 Ore e MF.

La composizione dell’Indice FTSE100 Index® è disponibile all’indirizzo Internet
http://www.ftse.com/Indices/UK_Indices/Constituents.jsp.

Avvertenze - I Certificati emessi sulla base del presente Programma di Emissione non
vengono né sponsorizzati, né incentivati, né venduti o garantiti dalla FTSE
International Limited ("FTSE") né dal London Stock Exchange Plc (the "Exchange")
né dal The Financial Times Limited ("FT"). Il FTSE, l’Exchange e il FT non
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forniscono alcuna garanzia, espressa o implicita, relativa ai risultati che possono
essere ottenuti attraverso l’uso del FTSE 100 e/o al valore al quale si trovi l’Indice in
un determinato giorno a una determinata ora. L’Indice viene determinato e calcolato
dal FTSE. In nessun caso il FTSE o l’Exchange o il FT potranno essere considerati
responsabili (per negligenza o per qualsiasi altro motivo) nei confronti di chiunque
per un errore relativo all’Indice. Il FTSE, l’Exchange o il FT non sono tenuti ad
informare nessuno di eventuali errori ivi contenuti.

FTSE/JSE TOP 40®

L’indice FTSE/JSE Top 40® viene calcolato continuamente e pubblicato ogni 15
secondi durante ogni seduta borsistica a cura della FTSE International Limited e
della JSE Securities Exchange South Africa. I valori calcolati vengono resi noti da
agenzie informative come Reuters (pagina .JTOPI) e Bloomberg (pagina TOP40
Index) nonché sul sito dello Sponsor (http://ftse.jse.co.za).

La composizione aggiornata dell’Indice FTSE/JSE Top 40® è disponibile
all’indirizzo Internet:

http://www.ftse.com/indices_marketdata
/JSE/constituents.jsp.

Avvertenze - Il nome dell’Indice è un marchio registrato. I titoli emessi sulla base del
presente Programma di Emissione non sono sponsorizzati, garantiti o venduti né il
relativo investimento è incentivato dallo Sponsor dell’Indice, che non fornisce
alcuna garanzia sulla correttezza dei dati contenuti né è responsabile per errori o
omissioni nel calcolo dell’Indice, o per la sospensione dello stesso.

FTSE/MIB®

Il valore corrente dell’Indice viene calcolato da FTSE International Limited e può
essere giornalmente reperito attraverso agenzie informative quali Reuters
(pagina0#FTMIB), Bloomberg (FTSEMIB Index), sul sito della Borsa Italiana
S.p.A. (www.borsaitalia.it) nonché su quotidiani economici a diffusione nazionale,
quali Il Sole 24 Ore e MF-Milano Finanza.

La composizione aggiornata dell’Indice FTSE MIB è disponibile all’indirizzo
Internet:http://www.ftse.com/Indices/FTSE_Italia_Index_Series/index_italian.jsp.

Avvertenze - “FTSE®”, è un marchio registrato di proprietà di London Stock
Exchange Plc e di The Financial Times Ltd e ed è usato da FTSE sotto licenza.
FTSE e/o i suoi partner autorizzati non potranno essere ritenuti responsabili, né potrà
essere loro imputata alcuna negligenza, in caso di perdita finanziaria derivante
dall’utilizzo della serie di indici denominata “FTSE Italia". La distribuzione
dei valori degli indici FTSE e l’utilizzo di tali indici per creare prodotti finanziari
richiede la concessione di un’apposita autorizzazione rilasciata da FTSE e/o dai suoi
licenziatari.
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FTSE/XINHUA CHINA 25®

L’indice FTSE/Xinhua China 25® è espresso in dollari di Hong Kong ed è calcolato
continuamente durante ogni giornata di borsa a cura dello Sponsor. I valori da questo
calcolati vengono resi noti in tempo reale dalle agenzie informative come Reuters
(pagina .FTXIN25) e Bloomberg (pagina FXC25<Index>), nonché sul sito Internet
http://www.ftse.com.

La composizione aggiornata dell’indice è fornita dallo Sponsor al seguente indirizzo
web:

http://www.ftse.com/xinhua/english/Indices/
International_Investors/Constituents.jsp

Avvertenze - Il nome dell’Indice è un marchio registrato. I titoli emessi sulla base del
presente Programma di Emissione non sono sponsorizzati, garantiti o venduti né il
relativo investimento è incentivato dallo Sponsor dell’Indice, che non fornisce
alcuna garanzia sulla correttezza dei dati contenuti né è responsabile per errori o
omissioni nel calcolo dell’Indice, o per la sospensione dello stesso.

HANG SENG®

L’indice Hang Seng® è calcolato continuamente durante ogni giornata borsistica a
cura della HSI Services Limited. I valori calcolati da questa vengono resi noti da
agenzie informative come Reuters (pagina .HSI) e Bloomberg (pagina HSI) e dai
maggiori quotidiani economici nazionali e internazionali (ad es. Il Sole 24 Ore),
nonché sul sito dello sponsor (http://www.hsi.com.hk).

La composizione dell’Indice Hang Seng® è disponibile all’indirizzo Internet
http://www.hsi.com.hk/, cliccando sull’Indice Hang Seng®.

Avvertenze - L’indice Hang Seng® è pubblicato e calcolato da HSI Services Limited
su licenza concessa da Hang Seng Data Services Limited. Il marchio ed il nome
“Indice Hang Seng” sono di proprietà di Hang Seng Data Services Limited.

IBEX35®

Il valore corrente dell’Indice viene calcolato continuamente durante ogni giornata
borsistica a cura della Bolsa de Madrid e può essere giornalmente reperito attraverso
agenzie informative quali Reuters (pagina .IBEX), Bloomberg (IBEX), nonché su
quotidiani economici a diffusione nazionale quali Il Sole 24 Ore e MF.

La composizione dell’Indice IBEX35® è disponibile all’indirizzo Internet
http://www.sbolsas.es/findiai/historico/iAAAAMMGG.pdf, sostituendo alle lettere
AAAAMMGG rispettivamente l’anno (4 cifre), il mese (2 cifre) e il giorno (2 cifre)
corrispondente alla data di aggiornamento della composizione stessa. Ad esempio, la

composizione dell’Indice IBEX35® aggiornata al 18 gennaio 2007 è disponibile
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all’indirizzo Internet http://www.sbolsas.es/findiai/historico/i20070118.pdf.

Avvertenze - L’Indice IBEX35® è un marchio registrato di proprietà della Sociedad
de Bolsas, la quale è altresì titolare dei marchi corrispondenti associati al medesimo
Indice. Come illustrato di seguito nella presente Nota Informativa, l’Emittente e i
Portatori sono consapevoli della metodologia utilizzata per la determinazione del
prezzo degli strumenti finanziari cui l’indice IBEX35® è correlato, in conformità alla
libera fluttuazione delle vendite e degli acquisti di strumenti finanziari in un mercato
neutro e trasparente. Sociedad de Bolsas non garantisce in alcun caso e per alcuna
ragione quanto segue:

• la continuità della composizione dell’Indice IBEX35® esattamente come alla data
odierna o come in qualsiasi altro modo in passato;

• la continuità del metodo di calcolo dell’Indice IBEX35® esattamente come alla data
odierna o come in qualsiasi altro modo in passato;

• la continuità del metodo di calcolo, formula e pubblicazione dell’Indice IBEX35®;

• la precisione, l’integrità e/o l’assenza di errori nella composizione e nel calcolo
dell’Indice IBEX35®;

• l’adeguatezza dell’Indice IBEX35® in relazione ai Certificati.

Sociedad de Bolsas, non sponsorizza, promuove, o in alcun modo raccomanda
l’investimento nei Certificati di cui alla presente Nota Informativa.

KOSPI 200®

L’indice KOSPI 200® è calcolato continuamente durante ogni giornata borsistica a
cura della Korea Stock Exchange. I valori da questa calcolati vengono resi noti da
agenzie informative come Reuters (pagina .KS200) e Bloomberg (pagina KOSPI2
<Index>), nonché sul sito dello sponsor (http://sm.krx.co.kr/webeng/).

La composizione aggiornata dell’indice KOSPI 200® è reperibile al seguente
indirizzo web:

http://sm.krx.co.kr/webeng/new_index.jsp. Qui si trova la sezione “KRX Indices”,
nella quale è possibile selezionare “Kospi 200”.

Avvertenze - I Certificati non sono sponsorizzati, venduti o promossi dalla Korea
Stock Exchange (“KSE”). KSE non dichiara nè garantisce, espressamente o
implicitamente, ai portatori dei Certificati od al pubblico in generale alcunchè in
merito all’opportunità di investire nei Certificati o altri prodotti finanziari legati al
KOSPI 200® ed in particolare sull’effettiva capacità del KOSPI 200® di riflettere
l’andamento del mercato azionario. KSE non ha nessuna obbligazione di prendere in
considerazione i bisogni o le convenienze dell’Emittente o dei portatori dei
Certificati nel determinare il livello ed i valori dell’indice KOSPI 200®. I Certificati
sono stati emessi in modo indipendente e KSE non è stato in alcun modo coinvolto
nell’emissione dei Certificati e non ha alcuna relazione con la somma dovuta ai
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titolari dei Certificati seguito dell’esercizio dei Certificati. KSE non ha alcuna
obbligazione o responsabilità avente ad oggetto l’amministrazione, la
commercializzazione o negoziazione dei Certificati.

KSE NON GARANTISCE LA COMPLETEZZA OD ACCURATEZZA DEL
KOSPI 200® ED AL PARI NON È DA CONSIDERARE RESPONSABILE PER
OGNI EVENTUALE ERRORE OD OMISSIONE NELLA DETERMINAZIONE
DEL LIVELLO DEL KOSPI 200®. KSE NON FORNISCE ALCUNA
DICHIARAZIONE, ESPLICITA O IMPLICITA, CON RIGUARDO AI
RISULTATI OTTENIBILI DALL’EMITTENTE, DAI TITOLARI DEI
CERTIFICATI, O QUALUNQUE ALTRO SOGGETTO ATTRAVERSO L’USO
DEL KOSPI 200® OD OGNI DATO IVI INCLUSO. KSE NON FORNISCE
DICHIARAZIONI, IMPLICITE OD ESPLICITE, ED ESPRESSAMENTE
ESCLUDE OGNI GARANZIA, O NEGOZIABILITÀ, OD IDONEITÀ, PER UN
PARTICOLARE FINE O USO RELATIVO AL KOSPI 200® O AD OGNI ALTRO
DATO IVI INCLUSO. SENZA PREGIUDIZIO DI QUANTO PRECEDE, KSE
NON HA ALCUNA RESPONSABILITÀ CON RIGUARDO A PERDITE DI
PROFITTO, DANNI INDIRETTI, DANNI DIRETTI, PARTICOLARI O
SANZIONATORI, ANCHE SE A CONOSCENZA DI TALE POSSIBILITÀ.

MSCI EMERGING MARKETSSM

L’indice MSCI Emerging Markets è espresso in dollari americani ed è calcolato in
tempo reale durante ogni giorno di borsa aperta a cura dello Sponsor. I valori da
questo calcolati vengono resi noti da agenzie informative come Reuters (pagina
.MSCIEF) e Bloomberg (pagina MXEF <Index>), nonché sul sito dello Sponsor
http://www.msci.com/equity/index2.html?EMGLF (Selezionando Emerging
Market). Per visionare l’elenco aggiornato dei paesi compresi nell’indice è possibile
consultare direttamente il sito dello sponsor al seguente link:

http://www.msci.com/coverage/index.html e selezionare sia in Market sia in Index la
voce “Emerging Markets”.

Avvertenze - Il nome dell’Indice è un marchio registrato. I titoli emessi sulla base del
presente Programma di Emissione non sono sponsorizzati, garantiti o venduti né il
relativo investimento è incentivato dallo Sponsor dell’Indice, che non fornisce
alcuna garanzia sulla correttezza dei dati contenuti né è responsabile per errori o
omissioni nel calcolo dell’Indice, o per la sospensione dello stesso.

NASDAQ-100®

Il valore dell’Indice viene calcolato continuamente durante i giorni di negoziazione
da “The NASDAQ STOCK MARKET INC.”. Il valore corrente dell’Indice può
essere reperito attraverso agenzie informative quali Reuters (alla pagina .NDX), e
Bloomberg (pagina NDX Index), nonché su tutti i principali quotidiani finanziari
nazionali (ad es. Il Sole 24 Ore) ed internazionali (ad es. Financial Times).

La composizione aggiornata dell’indice è fornita dallo Sponsor, al seguente indirizzo
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web: http://www.nasdaqtrader.com/asp/nasdaq100ndx.asp.

Avvertenze - I Certificati non sono sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dalla
Nasdaq Stock Market, Inc. (incluse le società collegate) (Nasdaq e le società
collegate sono di seguito indicate come Società). Le Società non hanno compiuto
alcuna valutazione in merito all’accuratezza o alla congruità delle descrizioni e delle
informazioni in relazione ai Certificati. Le Società non forniscono alcuna
dichiarazione o garanzia, esplicita o implicita, ai proprietari dei Certificati o a
qualunque altro membro del pubblico circa i vantaggi dell’investimento in valori
mobiliari in generale, o nei Certificati in particolare, o circa la capacità dell’indice
Nasdaq-100® di seguire l’andamento generale del mercato azionario.

L’unico legame tra le Società e Banca Aletti & C. S.p.a. ("Licenziatario") è
rappresentato dal contratto di licenza d’uso dei marchi Nasdaq®, Nasdaq-100® e
Indice Nasdaq-100®, di determinati marchi della Società e dell’Indice Nasdaq-100®

che è determinato, composto e calcolato dalle Società indipendentemente da Banca
Aletti & C. S.p.a. ("Licenziatario") o dai Certificati. Le Società non hanno alcun
obbligo di tenere in conto le esigenze del Licenziatario o dei possessori dei
Certificati nella determinazione, composizione o nel calcolo dell’Indice.

Le Società non sono responsabili per e non hanno partecipato alla determinazione dei
tempi, dei prezzi o delle quantità dei Certificati da emettere o alla determinazione o
al calcolo dell’equazione con la quale i Certificati possono dar luogo a pagamenti in
denaro. Le Società non hanno alcuna responsabilità in relazione all’amministrazione,
al marketing o al trading dei Certificati.

Le Società non garantiscono la precisione e/o la completezza dell’Indice o di
qualunque altro dato incluso nello stesso. Le Società non forniscono alcuna garanzia,
esplicita o implicita, in merito ai risultati che potranno essere ottenuti dal
Licenziatario, dai possessori dei Certificati, o da qualunque altra persona fisica o
giuridica dall’uso dell’Indice o di qualunque dato incluso nello stesso. Le Società
non forniscono alcuna garanzia, esplicita o implicita, ed espressamente escludono
qualunque garanzia in merito alla commerciabilità o all’idoneità per un particolare
scopo o uso dell’Indice o di qualunque dato incluso nello stesso. Fatto salvo quanto
precede, in nessun caso le Società potranno incorrere in alcuna responsabilità per
eventuali perdite o danni particolari, incidentali, indiretti, derivati o di altra natura,
anche nel caso in cui abbiano ricevuto notizia del possibile verificarsi di tali danni.

NASDAQ BIOTECHNOLOGY®

L’indice NASDAQ Biotechnology è espresso in dollari americani ed è calcolato
continuamente durante ogni giornata di borsa a cura dello Sponsor: NASDAQ Stock
Exchange. I valori da questo calcolati vengono resi noti in tempo reale dalle agenzie
informative quali Reuters (pagina .NBI) e Bloomberg (pagina NBI<Index>), nonché
sul sito dello Sponsor (http://www.nasdaqtrader.com.). La composizione aggiornata
dell’indice è fornita dallo Sponsor, al seguente indirizzo web
http://www.nasdaqtrader.com/asp/nasdaqBiondx.asp.
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Avvertenze - I Certificati non sono sponsorizzati, approvati, venduti o promossi da
Nasdaq Stock Market, Inc. (o società alla stessa collegate) (Nasdaq e le società alla
stessa collegate sono di seguito indicate quali “Enti”). Gli Enti non hanno compiuto
alcuna valutazione in merito alla liceità dei Certificati od all’opportunità di un
investimento negli stessi, nè in merito all’accuratezza o alla congruità delle
descrizioni e delle informazioni date in merito ai Certificati. Gli Enti non forniscono
alcuna dichiarazione o garanzia, espressa od implicita, ai titolari dei Certificati o a
qualunque membro del pubblico circa il fatto se sia consigliabile investire in valori
mobiliare in generale, o nei Certificati in particolare, o circa la capacità dell’indice
NASDAQ Biotechnology di seguire l’andamento generale del mercato azionario.
L’indice NASDAQ Biotechnology è determinato, composto e calcolato da Nasdaq
indipendentemente dall’Emittente. Nasdaq non ha alcun obbligo di tenere in conto le
esigenze dell’Emittente o dei titolari dei Certificati nella determinazione,
composizione o nel calcolo dell’indice NASDAQ Biotechnology. Gli Enti non sono
responsabili per, e non hanno partecipato nella determinazione dei tempi, dei prezzi,
o delle quantità dei Certificati da emettere o nella determinazione o nel calcolo
dell’equazione con la quale i Certificati possono dar luogo al pagamento di
differenziali in danaro. Gli Enti non hanno alcun obbligo o responsabilità in
relazione all’amministrazione, al marketing o alla compravendita dei Certificati. Gli
Enti non garantiscono la precisione o completezza dell’indice NASDAQ
Biotechnology o di qualunque dato incluso nello stesso. Gli Enti non forniscono
alcuna garanzia, espressa od implicita, in merito ai risultati che si potranno ottenere
da parte dell’Emittente, dei titolari dei Certificati o di qualunque altra persona fisica
o giuridica dall’uso dell’indice NASDAQ Biotechnology o di qualunque dato
incluso nello stesso. Gli Enti non forniscono alcuna garanzia espressa od implicita,
ed espressamente escludono qualunque garanzia in merito alla commerciabilità
ovvero l’idoneità per un particolare scopo od uso dell’indice NASDAQ
Biotechnology o di qualunque dato incluso nello stesso. Fatto salvo quanto precede,
in nessun caso gli Enti potranno incorrere in alcuna responsabilità per eventuali
perdite di guadagni o danni particolari, incidentali, indiretti, derivati o di natura
punitiva, anche nel caso in cui abbiano ricevuto notizia del possibile verificarsi di tali
danni.

NIKKEI225®

Il valore dell’Indice Nikkei225® viene calcolato ogni minuto dalla Nihon Keizai
Shimbun Inc.. L’Indice Nikkei225® viene modificato periodicamente in conseguenza
di aumenti o diminuzioni di capitale che interessino le società ricomprese in tale
Indice, nonché a seguito di modifiche della composizione stessa del Nikkei225®. In
tali casi, il divisore nella formula per il calcolo dell’Indice viene variato in modo da
effettuare la dovuta correzione, in modo tale che il livello dell’Indice
successivamente alla modifica del divisore corrisponda al livello dello stesso prima
della relativa modifica. I valori correnti dell’Indice Nikkei225® vengono resi noti da
agenzie informative quali Reuters (alla pagina .N225), Bloomberg (NKY) nonché su
quotidiani economici a diffusione nazionale quali Il Sole 24 Ore e MF.

La composizione dell’Indice Nikkei225® è disponibile all’indirizzo Internet
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http://www.nni.nikkei.co.jp/CF/
FR/MKJ/list_nikkei_constituents.cfm

Avvertenze - Il Nikkei Stock Average è un marchio di proprietà della Nihon Keizan
Shimbun, Inc. (lo "Sponsor dell’Indice"). Il Nikkei, il Nikkei Stock Average e il
Nikkei 225 sono marchi registrati dello Sponsor dell’Indice. Lo Sponsor dell’Indice
si riserva tutti i diritti, inclusi quelli di copyright, relativi all’Indice. I Certificati
emessi sulla base del presente Programma di Emissione non vengono né incentivati,
né venduti o garantiti dallo Sponsor dell’Indice. Lo Sponsor dell’Indice non fornisce
alcuna garanzia, espressa o implicita, relativa ai risultati che possono essere ottenuti
attraverso l’uso del dell’Indice e/o al valore al quale si trovi l’Indice in un
determinato giorno a una determinata ora. L’Indice viene determinato e calcolato
dallo Sponsor dell’Indice. Lo Sponsor dell’Indice non si assume alcuna
responsabilità nei confronti di chiunque per eventuali errori di ogni genere presenti
nell’Indice e non sarà tenuto ad avvertire nessuno, compresi l’acquirente o il
venditore dei Certificati, della presenza dell’errore. In aggiunta, lo Sponsor
dell’Indice non fornisce alcuna garanzia in relazione ad eventuali modifiche o
cambiamenti nella metodologia di calcolo dell’Indice e non assume alcun impegno a
continuare il calcolo, la pubblicazione e la divulgazione dell’Indice.

SMI®

Il valore dell’Indice viene calcolato dalla SWX Swiss Exchange in tempo reale e può
essere giornalmente reperito attraverso agenzie informative quali Reuters (alla
pagina .SSMI) e Bloomberg (alla pagina SMI Index), su alcuni quotidiani economici
quali, ad esempio, Il Sole 24 ore o MF, nonché sul sito Internet www.swx.com. Allo
stesso indirizzo sono reperibili informazioni generali e specifiche sull’Indice.

La composizione dell’Indice SMI® è disponibile all’indirizzo Internet
http://www.swx.com/cgi/smi_basket?lang=en.

Avvertenze - Il nome dell’Indice è un marchio registrato. I titoli emessi sulla base del
presente Programma di Emissione non sono sponsorizzati, garantiti o venduti né il
relativo investimento è incentivato dallo Sponsor dell’Indice, che non fornisce
alcuna garanzia sulla correttezza dei dati contenuti né è responsabile per errori o
omissioni nel calcolo dell’Indice, o per la sospensione dello stesso.

S&P BRIC

Il valore dell’Indice, espresso in Euro, viene calcolato da Standard & Poor’s o da
Agenti della Standard & Poor’s durante ogni giorno di borsa aperta. Il valore
corrente dell’Indice S&PBRIC 40 può essere reperito attraverso agenzie informative
quali Reuters (alla pagina .SBE), Bloomberg (SBE <Index>) e, quotidianamente, sul
sito dello Sponsor www.standardandpoors.com, nonché sul quotidiano economico Il
Sole 24 Ore.

La composizione dell’Indice S&P BRIC 40 è disponibile all’indirizzo Internet
http://www2.standardandpoors.com/
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spf/xls/index/bric40_web_constit uents.xls.

Avvertenze - I prodotti emessi sulla base del presente programma (di seguito i
"Prodotti") non sono sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dalla Standard &
Poor’s, una divisione della McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P"). La S&P e la
Borsa Italiana S.p.A. ("EX") non forniscono alcuna dichiarazione o garanzia,
espressa o implicita, ai proprietari dei Prodotti o a qualunque membro del pubblico
circa il fatto se sia consigliabile investire in valori mobiliari in generale, o nei
Prodotti in particolare, o circa la capacità degli indici S&P di seguire l’andamento
generale del mercato azionario. L’unico rapporto della S&P e del EX con il
Licenziatario è la concessione in licenza di taluni marchi e nomi commerciali della
S&P e del EX e degli indici S&P, che sono determinati, composti e calcolati dalla
S&P senza tenere in alcun conto il Licenziatario o i Prodotti. La S&P e il EX non
hanno alcun obbligo di tenere in conto le esigenze del Licenziatario o dei proprietari
dei Prodotti nella determinazione, composizione o nel calcolo degli indici S&P. La
S&P e il EX non sono responsabili per, e non hanno partecipato nella determinazione
dei tempi, dei prezzi, o delle quantità dei Prodotti da rilasciare o nella
determinazione o nel calcolo dell’equazione con la quale i Prodotti vanno convertiti
in denaro contante. La S&P e il EX non hanno alcun obbligo o responsabilità in
relazione all’amministrazione, al marketing o alla compravendita del(i) Prodotto(i).

LA S&P E IL EX NON GARANTISCONO LA PRECISIONE E/O LA
COMPLETEZZA DEGLI INDICI S&P O DI QUALUNQUE DATO INCLUSO
NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON INCORRERANNO IN ALCUNA
RESPONSABILITÀ PER EVENTUALI ERRORI, OMISSIONI O
INTERRUZIONI NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON FORNISCONO
ALCUNA GARANZIA, ESPRESSA O IMPLICITA, CIRCA I RISULTATI DA
OTTENERSI DA PARTE DEL LICENZIATARIO, DA PARTE DEI
PROPRIETARI DEL(I) PRODOTTO(I), O DI QUALUNQUE ALTRA PERSONA
FISICA O GIURIDICA DALL’USO DEGLI INDICI S&P O DI QUALUNQUE
DATO COMPRESO NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON FORNISCONO
ALCUNA GARANZIA ESPRESSA O IMPLICITA, ED ESPRESSAMENTE
DISCONOSCONO QUALUNQUE GARANZIA DI IDONEITÀ ALLA MESSA IN
COMMERCIO O DI IDONEITÀ AD UN PARTICOLARE SCOPO OD USO
RISPETTO AGLI INDICI S&P O A QUALUNQUE DATO CONTENUTO NEGLI
STESSI. SENZA PREGIUDIZIO ALCUNO RISPETTO A QUANTO PREDETTO,
IN NESSUN CASO LA S&P O IL EX AVRANNO ALCUNA RESPONSABILITÀ
PER EVENTUALI DANNI SPECIFICI, A TITOLO DI RISARCIMENTO
ESEMPLARE, O INDIRETTI (COMPRESI EVENTUALI MANCATI PROFITTI),
ANCHE SE NOTIFICATI DELLA POSSIBILITÀ DI TALI DANNI.

I Marchi S&P sono marchi commerciali della McGraw-Hill Companies, Inc. e sono
stati concessi in licenza per l’uso da parte di Banca Aletti & C S.p.A.. Il Prodotto
non è sponsorizzato, approvato, venduto o promosso dalla Standard & Poor’s, e né la
Standard & Poor’s né il Exchange Partner forniscono alcuna dichiarazione circa il
fatto se sia consigliabile investire nel Prodotto.
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S&P CNX NIFTY® (NIFTY®)

Il valore corrente dell’Indice può essere reperito attraverso agenzie informative quali
Reuters (pagina .NSEI) e Bloomberg (pagina NIFTY Index) e presso il sito web
dello Sponsor (www.indices.standardandpoors.com).

La composizione dell’Indice è disponibile all’indirizzo Internet:

http://www.nseindia.com/content/indices/ind_niftylist.htm.

Avvertenze - Gli strumenti finanziari emessi sulla base del presente programma (di
seguito i “Prodotti”) non sono sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dalla
Standard & Poor’s, una divisione della McGraw-Hill Companies, Inc. (“S&P”). La
S&P e l’Exchange Partner (“EX”) non forniscono alcuna dichiarazione o garanzia,
espressa o implicita, ai proprietari dei Prodotti o a qualunque membro del pubblico
circa il fatto se sia consigliabile investire in valori mobiliari in generale, o nei
Prodotti in particolare, o circa la capacità degli indici S&P di seguire l’andamento
generale del mercato azionario. L’unico rapporto della S&P e del EX con il
Licenziatario è la concessione in licenza di taluni marchi e nomi commerciali della
S&P e del EX e degli indici S&P, che sono determinati, composti e calcolati dalla
S&P senza tenere in alcun conto il Licenziatario o i Prodotti. La S&P e il EX non
hanno alcun obbligo di tenere in conto le esigenze del Licenziatario o dei proprietari
dei Prodotti nella determinazione, composizione o nel calcolo degli indici S&P. La
S&P e il EX non sono responsabili per, e non hanno partecipato nella determinazione
dei tempi, dei prezzi, o delle quantità dei Prodotti da rilasciare o nella
determinazione o nel calcolo dell’equazione con la quale i Prodotti vanno convertiti
in denaro contante. La S&P e il EX non hanno alcun obbligo o responsabilità in
relazione all’amministrazione, al marketing o alla compravendita del(i) Prodotto(i).

LA S&P E IL EX NON GARANTISCONO LA PRECISIONE E/O LA
COMPLETEZZA DEGLI INDICI S&P O DI QUALUNQUE DATO INCLUSO
NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON INCORRERANNO IN ALCUNA
RESPONSABILITÀ PER EVENTUALI ERRORI, OMISSIONI, O
INTERRUZIONI NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON FORNISCONO
ALCUNA GARANZIA, ESPRESSA O IMPLICITA, CIRCA I RISULTATI DA
OTTENERSI DA PARTE DEL LICENZIATARIO, DA PARTE DEI
PROPRIETARI DEL(I) PRODOTTO(I), O DI QUALUNQUE ALTRA PERSONA
FISICA O GIURIDICA DALL’USO DEGLI INDICI S&P O DI QUALUNQUE
DATO COMPRESO NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON FORNISCONO
ALCUNA GARANZIA ESPRESSA O IMPLICITA, ED ESPRESSAMENTE
DISCONOSCONO QUALUNQUE GARANZIA DI IDONEITÀ ALLA
COMMERCIABILITÀ O DI IDONEITÀ AD UN PARTICOLARE SCOPO OD
USO RISPETTO AGLI INDICI S&P O A QUALUNQUE DATO CONTENUTO
NEGLI STESSI. SENZA PREGIUDIZIO ALCUNO RISPETTO A QUANTO
PREDETTO, IN NESSUN CASO LA S&P O IL EX AVRANNO ALCUNA
RESPONSABILITÀ PER EVENTUALI DANNI SPECIFICI, A TITOLO DI
RISARCIMENTO ESEMPLARE, O INDIRETTI (COMPRESI EVENTUALI
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MANCATI PROFITTI), ANCHE SE NOTIFICATI DELLA POSSIBILITÀ DI
TALI DANNI.

I Marchi S&P sono marchi commerciali della McGraw-Hill Companies, Inc. e sono
stati concessi in licenza per l’uso da parte di Banca Aletti & C S.p.A.. Il Prodotto
non è sponsorizzato, approvato, venduto o promosso dalla Standard & Poor’s, e né la
Standard & Poor’s né il Exchange Partner forniscono alcuna dichiarazione circa il
fatto se sia consigliabile investire nel Prodotto.

S&P500®

Il valore dell’Indice viene calcolato dalla società Automatic Data Processing (ADP)
durante ogni giorno di borsa aperta. Il valore corrente dell’Indice S&P500® (ticker
"SPX") può essere reperito attraverso agenzie informative quali Reuters (alla pagina
.SPX), Bloomberg (SPX) nonché su quotidiani economici a diffusione nazionale
quali Il Sole 24 Ore e MF.

La composizione dell’Indice S&P500® è disponibile all’indirizzo Internet
http://www2.standardandpoors.com/NASApp
/cs/ContentServer?pagename=sp/Page/
IndicesIndexPg&r=1&l=EN&b=4&s=6&ig=
51&i=56&f=1&xcd=500, entrando nella sezione Costituent List.

Avvertenze - I prodotti emessi sulla base del presente programma (di seguito i
"Prodotti") non sono sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dalla Standard &
Poor’s, una divisione della McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P"). La S&P e il
Exchange Partner ("EX") non forniscono alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o
implicita, ai proprietari dei Prodotti o a qualunque membro del pubblico circa il fatto
se sia consigliabile investire in valori mobiliari in generale, o nei Prodotti in
particolare, o circa la capacità degli indici S&P di seguire l’andamento generale del
mercato azionario. L’unico rapporto della S&P e del EX con il Licenziatario è la
concessione in licenza di taluni marchi e nomi commerciali della S&P e del EX e
degli indici S&P, che sono determinati, composti e calcolati dalla S&P senza tenere
in alcun conto il Licenziatario o i Prodotti. La S&P e il EX non hanno alcun obbligo
di tenere in conto le esigenze del Licenziatario o dei proprietari dei Prodotti nella
determinazione, composizione o nel calcolo degli indici S&P. La S&P e il EX non
sono responsabili per, e non hanno partecipato nella determinazione dei tempi, dei
prezzi, o delle quantità dei Prodotti da rilasciare o nella determinazione o nel calcolo
dell’equazione con la quale i Prodotti vanno convertiti in denaro contante. La S&P e
il EX non hanno alcun obbligo o responsabilità in relazione all’amministrazione, al
marketing o alla compravendita del(i) Prodotto(i).

LA S&P E IL EX NON GARANTISCONO LA PRECISIONE E/O LA
COMPLETEZZA DEGLI INDICI S&P O DI QUALUNQUE DATO INCLUSO
NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON INCORRERANNO IN ALCUNA
RESPONSABILITÀ PER EVENTUALI ERRORI, OMISSIONI O
INTERRUZIONI NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON FORNISCONO
ALCUNA GARANZIA, ESPRESSA O IMPLICITA, CIRCA I RISULTATI DA
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OTTENERSI DA PARTE DEL LICENZIATARIO, DA PARTE DEI
PROPRIETARI DEL(I) PRODOTTO(I), O DI QUALUNQUE ALTRA PERSONA
FISICA O GIURIDICA DALL’USO DEGLI INDICI S&P O DI QUALUNQUE
DATO COMPRESO NEGLI STESSI. LA S&P E IL EX NON FORNISCONO
ALCUNA GARANZIA ESPRESSA O IMPLICITA, ED ESPRESSAMENTE
DISCONOSCONO QUALUNQUE GARANZIA DI IDONEITÀ ALLA MESSA IN
COMMERCIO O DI IDONEITÀ AD UN PARTICOLARE SCOPO OD USO
RISPETTO AGLI INDICI S&P O A QUALUNQUE DATO CONTENUTO NEGLI
STESSI. SENZA PREGIUDIZIO ALCUNO RISPETTO A QUANTO PREDETTO,
IN NESSUN CASO LA S&P O IL EX AVRANNO ALCUNA RESPONSABILITÀ
PER EVENTUALI DANNI SPECIFICI, A TITO LO DI RISARCIMENTO
ESEMPLARE, O INDIRETTI (COMPRESI EVENTUALI MANCATI PROFITTI),
ANCHE SE NOTIFICATI DELLA POSSIBILITÀ DI TALI DANNI.

I Marchi S&P sono marchi commerciali della McGraw-Hill Companies, Inc. e sono
stati concessi in licenza per l’uso da parte di Banca Aletti & C. S.p.A.. Il Prodotto
non è sponsorizzato, approvato, venduto o promosso dalla Standard & Poor’s, e né la
Standard & Poor’s né il Exchange Partner forniscono alcuna dichiarazione circa il
fatto se sia consigliabile investire nel Prodotto.

TOPIX®

L’indice TOPIX è calcolato in tempo reale (ogni 15 secondi), durante l’intera seduta
di borsa. Il suo valore è diffuso da agenzie specializzate quali Reuters (pagina
.TOPX) e Bloomberg (pagina TPX <Index>) e dalla borsa di Tokyo, alla pagina web
http://www.tse.or.jp/EREALI DX/def01.html.

La composizione dell’indice TOPIX è reperibile al seguente indirizzo web:
http://www.tse.or.jp

Avvertenze - Il marchio “TOPIX” ed ogni altro diritto di proprietà intellettuale
collegato a “TOPIX” e “TOPIX Index” appartengono unicamente alla Borsa Valori
di Tokyo. I Certificati collegati al TOPIX non sono sponsorizzati, approvati, venduti
o promossi dalla Borsa Valori di Tokyo. La Borsa Valori di Tokyo non fornisce
alcuna dichiarazione o garanzia, espessa od implicita, in merito ai risultati che si
potranno ottenere dall’uso del TOPIX o dal livello dello stesso in un dato giorno. Gli
indici della Borsa di Tokyio sono calcolati solo dalla Borsa Valori di Tokyo.
Ciononostante, la Borsa Valori di Tokyo non assume alcuna responsabilità nei
confronti di alcuno per eventuali errori relativi ai propri indici né ha alcun obbligo di
informare alcuno, ivi incluso l’acquirente od il venditore, in relazione ai Certificati o
a tali eventuali errori. La Borsa Valori di Tokyo non garantisce che la metodologia di
calcolo di alcuno dei propri indici non sarà oggetto di modifiche o cambiamenti né
assume alcun obbligo di continuare a calcolare, pubblicare e diffondere alcuno dei
propri indici.

Con riferimento a ciascuna emissione di Certificati, che verrà effettuata sulla base
della presente Nota Informativa, nelle relative Condizioni Definitive verrà indicata la



- 93 -

denominazione del Sottostante ed il codice ISIN dello stesso.

Con riferimento a ciascuna emissione di Certificati, che verrà effettuata sulla base
della presente Nota Informativa, nelle relative Condizioni Definitive verrà riportato
l’andamento dei prezzi e della volatilità dei Sottostanti per un periodo corrispondente
alla durata dei Certificati.

4.2.3
Eventi relativi al
Sottostante

Nel caso di Eventi Rilevanti relativi al Sottostante, l'Emittente avrà la facoltà di
apportare rettifiche alla Partecipazione e/o al Valore Iniziale e/o al Livello Barriera
e/o al Sottostante medesimo.

In particolare le rettifiche avranno luogo nei casi previsti dall'Articolo 5 dei
Regolamenti e comunque al fine di fare in modo che il valore economico dei
Certificati resti quanto più possibile equivalente a quello che i Certificati avevano
prima dell'evento.

Qualora non sia possibile compensare gli effetti dell'evento con tali rettifiche
l'Emittente risolverà i contratti liquidando ai Portatori un Importo di Liquidazione
determinato sulla base dell'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

4.3.4
Sconvolgimenti di
Mercato

E' previsto che l'Emittente sposti in avanti il Giorno di Valutazione in caso di
esercizio dei Certificati, qualora in tale data fossero in atto Sconvolgimenti di
Mercato, secondo quanto stabilito nell'Articolo 4.3 dei Regolamenti.

Qualora gli Sconvolgimenti di Mercato si protraggano per tutta la durata del Periodo
di Valutazione, l'Agente per il Calcolo provvederà a calcolare l'Importo di
Liquidazione utilizzando l'Equo Valore di Mercato dei Certificati.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'offerta, calendario e procedura per la sottoscrizione
dell'offerta.

5.1.1 Condizioni alle quali l'offerta è subordinata

L'offerta non è subordinata ad alcuna condizione.

5.1.2 Importo totale dell'emissione/offerta

L'Importo Totale dell'Offerta sarà indicato nelle Condizioni Definitive d'Offerta.

L'Emittente si riserva la facoltà di aumentare l'Importo Totale dell'Offerta, mediante avviso da
pubblicarsi sul proprio sito internet www.aletticertificate.it e contestualmente trasmesso alla
CONSOB.

5.1.3 Periodo di validità dell'offerta e procedura di sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sarà indicata nelle Condizioni Definitive d'Offerta.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essere presentate mediante la consegna
dell'apposita scheda, disponibile presso i Soggetti Collocatori.

L'Emittente si riserva la facoltà di estendere il Periodo di Offerta, mediante avviso da
pubblicarsi sul proprio sito internet www.aletticertificate.it e, contestualmente, trasmesso alla
CONSOB.

5.1.4 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Il numero minimo di Certificati che dovranno essere sottoscritti dagli investitori, pari al Lotto
Minimo, sarà indicato nelle Condizioni Definitive.

5.1.5 Acquisto e consegna dei Certificati

Il pagamento del Prezzo di Emissione dei Certificati dovrà essere effettuato entro 5 giorni
lavorativi dal termine del Periodo di Offerta presso il collocatore che ha ricevuto l'adesione.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissione, i Certificati assegnati nell'ambito
dell'offerta verranno messi a disposizione degli aventi diritto, in forma dematerializzata,
mediante contabilizzazione sui conti di deposito intrattenuti dai Soggetti Collocatori presso
Monte Titoli S.p.A..

5.1.6 Data nella quale saranno resi accessibili al pubblico i risultati dell'offerta

L'Emittente comunicherà, entro i cinque giorni successivi alla conclusione del Periodo di
Offerta, i risultati dell'offerta mediante apposito annuncio da pubblicare sul sito internet
www.aletticertificate.it. Copia di tale annuncio verrà contestualmente trasmessa alla CONSOB.

Entro due mesi dalla pubblicazione del suddetto annuncio, l'Emittente comunicherà alla
CONSOB gli esiti delle verifiche sulla regolarità delle operazioni di collocamento, nonché i
risultati riepilogativi dell'offerta, ai sensi delle disposizioni vigenti.
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5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali Investitori

I Certificati saranno offerti al pubblico indistinto in Italia.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Investitori dell'importo dei Certificati
assegnati.

Non sono previsti criteri di riparto. Saranno assegnati tutti i Certificati richiesti dai sottoscrittori
durante il Periodo di Offerta fino al raggiungimento dell'Importo Totale dell'Offerta. Qualora
durante il Periodo di Offerta le richieste eccedessero l'Importo Totale dell'Offerta, l'Emittente
procederà alla chiusura anticipata dell'offerta e sospenderà immediatamente l'accettazione di
ulteriori richieste, ovvero procederà all'aumento dell'Importo Totale dell'Offerta. La chiusura
anticipata dell'Offerta, ovvero l'aumento dell'Importo Totale dell'Offerta, sarà comunicata al
pubblico con apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet www.aletticertificate.it e,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Per ogni prenotazione soddisfatta sarà inviata apposita comunicazione ai sottoscrittori attestante
l'avvenuta assegnazione dei Certificati e le condizioni di aggiudicazione degli stessi.

5.3 Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione al quale saranno offerti i Certificati sarà indicato nelle Condizioni Definitive
d'Offerta.

L'ammontare delle commissioni e delle spese a carico degli aderenti saranno indicati nelle Condizioni
Definitive d'Offerta.

5.4 Distribuzione

5.4.1 Intermediario e distributore/i

I soggetti collocatori saranno indicati nelle Condizioni Definitive d'Offerta.

5.4.2 Agente per i Pagamenti

L'Emittente svolge la funzione di Agente per i Pagamenti.

5.4.3 Accordi di sottoscrizione

Eventuali accordi di sottoscrizione relativi ai Certificati saranno indicati nelle Condizioni
Definitive d'Offerta.

5.4.4 Agente per il Calcolo

L'Emittente svolge la funzione di Agente per il Calcolo.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITÀ DI NEGOZIAZIONE

6.1 Quotazione e impegni dell’Emittente

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato giudizio di ammissibilità relativamente alla presente Nota
Informativa con provvedimento n. 5347 del 25 giugno 2007.

Le informazioni relative all’ammissione alla quotazione delle singole emissioni, di volta in volta
effettuate sulla base della presente Nota Informativa, saranno contenute nelle Condizioni Definitive di
Quotazione, soggette ad approvazione da parte di Borsa Italiana S.p.A.

La data di inizio delle negoziazioni verrà deliberata da Borsa Italiana S.p.A., ai sensi dell’articolo 2.4.6
del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A., che provvederà inoltre ad
informarne il pubblico mediante proprio avviso trasmesso a due agenzie di stampa.

Banca Aletti & C. S.p.A., ai sensi dell’articolo 2.2.22 del Regolamento dei Mercati organizzati e
gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A., si impegna a esporre in via continuativa su tutte le serie quotate
prezzi di acquisto ("quotazione denaro") e prezzi di vendita ("quotazioni lettera") che non si discostino
tra loro in misura superiore al differenziale massimo indicato nelle Istruzioni al Regolamento della
Borsa Italiana S.p.A. per un quantitativo almeno pari al numero minimo di lotti minimi di
negoziazione come verrà, di volta in volta, stabilito da Borsa Italiana S.p.A..

L’Emittente si impegna altresì a fornire a Borsa Italiana S.p.A., a pubblicare su due quotidiani a
diffusione nazionale, nonché a trasmettere alla CONSOB, qualsiasi informazione riguardante
l’Emittente idonea, se resa pubblica, a influenzare i prezzi dei Certificati.

Un’informativa continua sull’andamento dei prezzi dei Certificati sarà diffusa tramite Reuters (pagina
ALETTICERT). Tali informazioni saranno inoltre reperibili sul sito www.aletticertificate.it.

6.2 Mercati regolamentati presso i quali sono già stati ammessi alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di quelli da offrire o da ammettere alla negoziazione

Fatto salvo quanto previsto all'articolo 11.4 dei Regolamenti, alla data di redazione della presente Nota
Informativa non si prevede che, per i Certificati che verranno emessi sulla base della presente Nota
Informativa, venga presentata domanda di ammissione alla quotazione presso altre borse valori.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all’emissione degli strumenti finanziari

Non vi sono consulenti legati all’emissione dei Certificati di cui alla presente Nota Informativa.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informazioni sottoposte a revisione o a revisione limitata
da parte dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri o relazioni di esperti

La presente Nota Informativa non contiene pareri o relazioni di terzi in qualità di esperti.

7.4 Informazioni provenienti da terzi

La presente Nota Informativa non contiene informazioni provenienti da terzi.

7.5 Rating attribuiti all’Emittente od ai Certificati

Non è previsto che i Certificati emessi a valere sul Programma di cui al Prospetto siano oggetto di un
rating separato.

Quanto al rating attribuito all'Emittente, in data 26 marzo 2009 Standard & Poor’s ha assegnato a
Banca Aletti il rating "A-"4 / "A-2"5, da “A” / ”A-1”. Standard & Poor’s ha inoltre attribuito al Banco
Popolare Società Cooperativa SCRL , a Banca Aletti & C. S.p.A. e al Credito Bergamasco outlook
“negativo”. Alla data della presente Nota Informativa i rating attribuiti all'Emittente e qui richiamati
non sono stati modificati.

Si riportano di seguito i livelli di rating attribuiti al Banco Popolare, società capogruppo del gruppo di
appartenenza dell’Emittente, alla data del presente Prospetto di Base:

4 Nella scala adottata dall'agenzia di rating Standard & Poor's, la categoria "A-" per i debiti a medio-lungo
termine indica una forte capacità di pagamento degli interessi e del capitale, pur in presenza di una maggiore
sensibilità agli effetti sfavorevoli del cambiamento delle circostanze e delle condizioni economiche rispetto
agli emittenti appartenenti alle classi di rating superiori.

5 Nella scala adottata dall'agenzia di rating Standard & Poor's, la categoria "A-2" per i debiti a breve termine
indica la sufficiente capacità di pagamento degli interessi e di rimborso del capitale da parte dell’emittente
pur in presenza di una maggiore sensibilità agli effetti sfavorevoli del cambiamento delle circostanze e delle
condizioni economiche rispetto agli emittenti appartenenti alla classe di rating più alta.
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Società di
rating

Breve
termine

Lungo
termine

(outlook)
Altri ratings

Data ultimo
aggiornamento

Individual
:

C
Fitch F2 A-(negativo)

Support : 2

6 Aprile 2009

Moody's
Investors
Service

P-1(**)
A2 (**)

BFSR: C-
17 marzo 2009

(**)

Standard &
Poor's

A-2
A -

(negativo)
- -

26 marzo 2009

(**) Messo sotto osservazione il 17 marzo 2009, alla luce dei possibili impatti derivanti
dall'acquisizione e dalla ristrutturazione di Banca Italease. Le eventuali modifiche del rating si
baseranno sui test effettuati da Moody's in relazione agli asset di gruppo, ai risultati di bilancio ed al
capitale

7.6 Condizioni Definitive

In occasione di ciascuna emissione a valere sul Programma descritto dalla presente Nota Informativa,
l'Emittente predisporrà le Condizioni Definitive d’Offerta e/o le Condizioni Definitive di Quotazione
della relativa emissione, secondo il modello di cui alla successiva Appendice C e D.

7.7 Agente per il Calcolo

L’emittente Banca Aletti & C. S.p.A. opererà quale Agente per il Calcolo ai fini della determinazione
dell’Importo di Liquidazione o dell'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

7.8 Informazioni successive all’emissione

In occasione delle singole emissioni dei Certificati, l'Emittente indicherà, all'interno delle Condizioni
Definitive, i dati economici dell'offerta, secondo il modello di cui alle Appendici C e D.

Le Condizioni Definitive d'Offerta conterranno inoltre i livelli indicativi del Valore Iniziale e del
Livello Barriera e saranno rese pubbliche mediante pubblicazione sul sito internet
www.aletticertificate.it e deposito presso la CONSOB entro il giorno antecedente il Periodo d'Offerta.

Il Valore Iniziale e il Livello Barriera definitivi saranno invece determinati alla Data di Emissione,
successiva alla chiusura del Periodo di Offerta, e verranno resi noti al pubblico mediante
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pubblicazione, sul sito internet www.aletticertificate.it, di un Avviso Integrativo, contestualmente
trasmesso alla CONSOB.

Successivamente alla chiusura del Periodo d'Offerta, l'Emittente trasmetterà alla Borsa Italiana S.p.A.,
le Condizioni Definitive di Quotazione, redatte secondo il modello di cui all'Appendice D, ai fini
dell'ammissione alla quotazione dei Certificati sul mercato SedeX della Borsa Italiana S.p.A.

Le Condizioni Definitive di Quotazione saranno pubblicate sul sito internet www.aletticertificate.it.
Saranno inoltre depositate presso la Borsa Italiana S.p.A. e presso la CONSOB entro il giorno
antecedente la pubblicazione dell’avviso di inizio negoziazione da parte di Borsa Italiana S.p.A.
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APPENDICE A - REGOLAMENTI DEGLI UP&UP E DEI UP&UP DI TIPO QUANTO
EMESSI DA BANCA ALETTI & C. S.p.A.

(A) REGOLAMENTO DEGLI UP&UP SU AZIONI ITALIANE

Introduzione Il presente Regolamento (il "Regolamento") disciplina gli Up&Up certificate (i
"Certificati" o ciascuno un "Certificato") di stile europeo su azioni quotate presso la
Borsa Italiana S.p.A., che verranno di volta in volta emesse, in una o più serie,
dall'Emittente. Le caratteristiche specifiche di ciascuna serie di Certificati saranno
indicate nelle rispettive Condizioni Definitive. Al termine di ciascuna offerta,
l'Emittente pubblicherà il Valore Iniziale e il Livello Barriera dei Certificati mediante
Avviso Integrativo. Ai fini della dell'ammissione a quotazione, l'Emittente predisporrà
delle Condizioni Definitive di Quotazione secondo il modello di cui all'Appendice D
della Nota Informativa.

L’assenza di rinuncia all’esercizio dei Certificati da parte del relativo portatore (il
"Portatore"), secondo i termini e le modalità previste nel presente Regolamento,
obbliga l'Emittente a trasferire allo stesso un ammontare pari all'Importo di
Liquidazione.

Articolo 1
Definizioni

Ai fini del presente Regolamento, i termini di seguito elencati avranno il significato
qui di seguito indicato:

"Agente per il Calcolo" indica l'Emittente.

"Avviso Integrativo" indica il documento - da pubblicarsi al termine del Periodo di
Offerta sul sito internet dell'Emittente e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB -
nel quale sarà indicato il Valore Iniziale e il Livello Barriera. L'Avviso Integrativo
formerà parte integrante del presente Regolamento.

"Azione Sottostante" o "Azione" o "Sottostante" indica l'azione sottostante a
ciascuna serie di Certificati su Azioni, come indicata nelle Condizioni Definitive per
ciascuna emissione.

"Barriera" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale indicata come tale nelle
Condizioni Definitive.

"Condizioni Definitive" indica, salvo ove diversamente specificato, sia le Condizioni
Definitive d'Offerta che le Condizioni Definitive di Quotazione, redatte secondo la
Direttiva 2003/71/CE (Direttiva sul Prospetto Informativo).

"Condizioni Definitive di Quotazione" indica il documento, redatto secondo il
modello di cui all'Appendice D della Nota Informativa, che sarà trasmesso a Borsa
Italiana S.p.A., eventualmente dopo la la chiusura del Periodo d'Offerta e comunque
successivamente all'emissione dei Certificati, ai fini dell'ammissione alla quotazione.
Le Condizioni Definitive di Quotazione saranno messe a disposizione del pubblico sul
sito internet www.aletticertificate.it, nonché presso la sede operativa dell'Emittente in
Via Roncaglia 12, Milano e depositate presso la CONSOB e la Borsa Italiana S.p.A.
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"Condizioni Definitive d'Offerta" indica il documento, redatto secondo il modello di
cui all'Appendice C della Nota Informativa, contente i termini e le condizioni
contrattuali relativi alle singole offerte di Certificati da effettuarsi sulla base della
presente Nota Informativa e che sarà reso pubblico, entro il giorno antecedente l'inizio
dell'offerta, mediante pubblicazione sul sito internet www.aletticertificate.it e deposito
presso la CONSOB, nonchè messo a disposizione presso la sede operativa
dell'Emittente in Via Roncaglia 12, Milano. In occasione di ciascuna offerta, le
Condizioni Definitive d'Offerta conterranno un valore indicativo del Valore Iniziale e
del Livello Barriera. Il Valore Iniziale e il Livello Barriera definitivi saranno indicati
al termine dell'offerta mediante Avviso integrativo.

"Data di Emissione" indica per ciascuna serie di Certificati, la data indicata come tale
nelle Condizioni Definitive d'Offerta e di Quotazione, in cui vengono determinati i
valori definitivi del Valore Iniziale e del Livello Barriera.

"Data di Esercizio" indica e coincide con la Data di Scadenza dei Certificati.
L'esercizio dei Certificati (tutti di stile europeo) è automatico alla scadenza. Il
Portatore ha la facoltà di comunicare all'Emittente la propria volontà di rinunciare
all'esercizio dei Certificati, secondo le modalità indicate all'Articolo 3.

"Data di Scadenza" o "Giorno di Scadenza" indica la data oltre la quale i Certificati
perdono di validità e, con riferimento a ciascuna delle serie di Certificati, è la data
indicata come tale nelle corrispondenti Condizioni Definitive.

"Emittente" indica Banca Aletti & C. S.p.A., con sede legale in Via Santo Spirito 14,
Milano.

"Equo Valore di Mercato dei Certificati" indica il valore dei Certificati, come
stabilito dall’Agente per il Calcolo, determinato in buona fede e con la dovuta
diligenza sulla base degli ultimi valori di mercato del Sottostante nonché di ogni
informazione e/o elemento ritenuto utile. In occasione della comunicazione dell'Equo
Valore di Mercato, l’Agente per il Calcolo provvederà a dare indicazioni delle
modalità seguite per addivenire alla determinazione di tale valore.

"Evento Barriera" indica il raggiungimento da parte del Sottostante di un valore pari
o inferiore al Livello Barriera in uno dei Giorni di Negoziazione che compongono il
Periodo di Osservazione. Il raggiungimento del Livello Barriera da parte del
Sottostante viene registrato in base al Prezzo di Riferimento del Sottostante sul
Mercato di Riferimento, come definito all'Articolo 1.3 del Regolamento dei Mercati
Organizzati e Gestiti da Borsa Italiana S.p.A.

"Giorno Lavorativo" indica un qualsiasi giorno in cui le banche sono aperte a Milano
e in cui sia funzionante il sistema Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET).

"Giorno di Negoziazione" indica un qualsiasi giorno in cui il Sistema Telematico
della Borsa Italiana S.p.A. è operativo ed in cui l'Azione Sottostante è regolarmente
quotata. Laddove in uno di tali giorni abbia luogo uno Sconvolgimento di Mercato,
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"Periodo di Valutazione" indica il periodo che inizia a decorrere dal Giorno di
Negoziazione antecedente la Data di Scadenza e che ha durata di 20 Giorni Lavorativi.

"Prezzo del Sottostante" indica il valore del Sottostante utilizzato ai fini della
determinazione del Prezzo Indicativo dei Certificati. Esso è indicato come tale nella
tabella allegata alle Condizioni Definitive di Quotazione.

"Prezzo di Emissione" indica il prezzo, indicato nelle Condizioni Definitive di
Offerta, al quale sarà possibile sottoscrivere i Certificati durante il Periodo di Offerta.

"Prezzo di Riferimento" indica il Prezzo di Riferimento dell'Azione Sottostante,
come definito dal Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti dalla Borsa Italiana
S.p.A.

"Prezzo Indicativo dei Certificati" indica il valore indicato come tale nelle tabelle
allegate alle Condizioni Definitive di Quotazione.

"Quantità Emessa" indica il numero di Certificati emessi per ogni serie ed è indicata
nelle Condizioni Definitive di Quotazione.

"Quantità Offerta" indica il numero di Certificati offerti per ogni serie ed è indicata
nelle Condizioni Definitive d'Offerta.

"Sconvolgimento di Mercato" indica:

a) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni dell'Azione Sottostante
sul Mercato di Riferimento, oppure

b) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di opzioni o contratti a
termine riferiti all'Azione Sottostante sul Mercato Derivato di Riferimento, oppure

c) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di un numero
significativo dei titoli scambiati presso la Borsa Italiana S.p.A.

Gli sconvolgimenti di mercato tenuti in considerazione in queste disposizioni non
includono la riduzione delle ore o dei giorni di contrattazione (nella misura in cui ciò
rientri in una variazione regolarmente annunciata degli orari del Mercato di
Riferimento), né l'esaurimento degli scambi nell'ambito del contratto in oggetto.

"Sottostante Finale" indica il Prezzo di Riferimento del Sottostante nel Giorno di
Valutazione, rilevato dall'Agente per il Calcolo nel Giorno di Valutazione e utilizzato
ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione, senza tenere in considerazione alcuna
successiva correzione che dovesse essere in seguito pubblicata.

"Sportello di Pagamento" indica lo sportello dell'Emittente sito in Via Roncaglia n.
12, Milano.

"Valore Iniziale" indica, per ogni serie di Certificati, il valore indicato, come
indicativo, nelle relative Condizioni Definitive d'Offerta e, come definitivo,
nell’Avviso Integrativo. Il Valore Iniziale definitivo sarà comunque indicato nella
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tabella allegata alle Condizioni Definitive di Quotazione, anche qualora non vi sia
stata una offerta, e corrisponderà al prodotto tra la Percentuale del Valore Iniziale e il
Prezzo di Riferimento alla Data di Emissione.

"Valore Nominale" indica, per ogni serie di Certificati, l'importo indicato come tale
nelle relative Condizioni Definitive.

Articolo 2
Collocamento

Gli investitori potranno aderire all'offerta dei Certificati compilando l'apposita
modulistica messa a disposizione presso la sede dei soggetti incaricati del
collocamento (i "Soggetti Collocatori"), la cui identità sarà indicata nelle Condizioni
Definitive d'Offerta, ovvero dai promotori finanziari incaricati.

L'adesione all'offerta potrà essere effettuata nel corso del periodo di offerta (il
"Periodo di Offerta"), la cui durata sarà indicata nelle Condizioni Definitive
d'Offerta, e salva la facoltà dell'Emittente di procedere alla chiusura anticipata senza
preavviso ovvero all'estensione del Periodo di Offerta.

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitori potranno pertanto sottoscrivere un
numero di Certificati pari al lotto minimo indicato nelle Condizioni Definitive (il
"Lotto Minimo") o suoi multipli. Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte
secondo l'ordine cronologico di prenotazione ed entro i limiti dell'importo massimo
disponibile.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero l'Importo Totale,
l'Emittente procederà alla chiusura anticipata dell'offerta e sospenderà
immediatamente l'accettazione di ulteriori richieste da parte di ciascuno dei Soggetti
Collocatori.

L'Emittente potrà altrimenti procedere ad un aumento dell'Importo Totale dell'offerta.

La chiusura anticipata, l'estensione del Periodo di Offerta, o l'aumento dell'Importo
Totale dell'offerta sarà comunicata al pubblico con apposito avviso da pubblicarsi sul
sito internet dell'Emittente www.aletticertificate.it e, contestualmente, trasmesso alla
CONSOB.

Articolo 3 Esercizio automatico

Esercizio dei
Certificati e
rinuncia

I Certificati saranno considerati come automaticamente esercitati alla Data di
Scadenza.

4. Nessuna forma di esercizio dei Certificati diversa da quella automatica descritta
nel presente Articolo è ammessa durante la vita degli stessi.

Rinuncia all'esercizio

5. Il Portatore ha la facoltà di comunicare allo Sportello di Pagamento la propria
volontà di rinunciare all'esercizio dei Certificati entro le ore 10.00 (ora di
Milano) del Giorno di Scadenza o del Giorno di Valutazione se successivo.

6. Per una valida rinuncia all'esercizio automatico a scadenza dei Certificati, il
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Portatore del Certificato dovrà presentare allo Sportello di Pagamento per la/le
serie in suo possesso una dichiarazione di rinuncia all'esercizio che deve essere
conforme al modello riportato nella Nota Informativa. Nella dichiarazione di
rinuncia all'esercizio dovranno essere indicati il codice ISIN ed il numero dei
Certificati da non esercitare. E' esclusa la revoca della dichiarazione di rinuncia
all'esercizio.

7. Al fine della rinuncia all'esercizio è necessario adempiere a tutti i requisiti
appena riportati. In mancanza i Certificati si intenderanno comunque
automaticamente esercitati.

8. Qualora la rinuncia all'esercizio dei Certificati venisse espressa, per ciascuna
serie di Certificati, per un numero di Certificati che non corrisponda ad un
multiplo intero del Lotto Minimo di Esercizio, come indicato nelle relative
Condizioni Definitive, saranno validi ai fini della rinuncia all'esercizio soltanto
i Certificati approssimati per difetto al valore più prossimo. Per i restanti
Certificati, la richiesta di rinuncia all'esercizio non sarà considerata valida.
Qualora per i Certificati per cui si esprime la rinuncia all'esercizio non venisse
raggiunto un numero minimo pari al Lotto Minimo di Esercizio riportato nelle
Condizioni Definitive per ciascuna serie, la dichiarazione non sarà considerata
valida.

9. Con riferimento ai Certificati rispetto ai quali sia stata effettuata la rinuncia
all'esercizio automatico, l'Emittente sarà definitivamente e completamente
liberato da ogni obbligo relativo agli stessi e i relativi Portatori non potranno
pertanto vantare alcuna pretesa nei confronti dell'Emittente.

Imposte e spese

10. Tutte le imposte e spese inerenti all'esercizio del Certificato sono a carico del
Portatore.

Articolo 4

Calcolo e
pagamento
dell'Importo
di
Liquidazione

In seguito all'esercizio automatico dei Certificati alla scadenza, l'Emittente verserà un
importo equivalente all'Importo di Liquidazione complessivo, determinato
dall'Agente per il Calcolo sulla base del numero di Lotti Minimi di Esercizio
oggetto dell'esercizio.

11. Il pagamento viene effettuato dallo Sportello di Pagamento mediante accredito
sul conto dell'Intermediario aderente a Monte Titoli S.p.A. entro cinque Giorni
Lavorativi dal relativo Giorno di Valutazione.

12. Se il Giorno di Valutazione sono presenti Sconvolgimenti di Mercato, lo stesso
viene spostato al primo Giorno di Negoziazione del Periodo di Valutazione in
cui gli Sconvolgimenti di Mercato non siano più presenti. Se gli
Sconvolgimenti di Mercato si protraggono per tutta la durata del Periodo di
Valutazione, l'Importo di Liquidazione corrisponderà all'Equo Valore di
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Mercato dei Certificati, così come determinato dall'Agente per il Calcolo.

13. Se il Giorno di Valutazione cade nella fattispecie di cui all'Articolo 5, punti da
1 a 5, lo stesso viene spostato fino al giorno della comunicazione ai Portatori
prevista nell'Articolo 5 punto 5, effettuata secondo le modalità previste
dall'Articolo 8.

14. L'ammontare dell'Importo di Liquidazione, così come calcolato dall'Agente per
il Calcolo, in assenza di errori manifesti, è definitivo e vincolante per il
Portatore dei Certificati.

Articolo 5

Eventi
relativi al
Sottostante

Nel caso in cui le Azioni Sottostante sia oggetto di Eventi Rilevanti, come individuati
al seguente punto 2, l’Emittente procede alla rettifica delle caratteristiche
contrattuali di quelle serie di Certificati il cui Sottostante sia stato oggetto
dell’Evento Rilevante.

15. Costituiscono Eventi Rilevanti i seguenti eventi:

(a) operazioni di raggruppamento e frazionamento dell'Azione
Sottostante;

(b) operazioni di aumento gratuito del capitale ed operazioni di
aumento del capitale a pagamento con emissione di nuove
azioni della stessa categoria dell'Azione Sottostante;

(c) operazioni di aumento di capitale a pagamento con emissione
di azioni di categoria diversa dall'Azione Sottostante, di azioni
con warrant, di obbligazioni convertibili e di obbligazioni
convertibili con warrant;

(d) operazioni di fusione della società emittente dell'Azione
Sottostante;

(e) operazioni di scissione della società emittente dell'Azione
Sottostante;

(f) distribuzione di dividendi straordinari;

(g) distribuzione di dividendi mediante un aumento di capitale
gratuito;

(h) altre tipologie di operazioni sul capitale che comportino una
modifica della posizione finanziaria dei Portatori dei
Certificati.

16. L’Emittente definisce le modalità di rettifica in modo tale da far sì che il valore
economico del Certificato a seguito della rettifica rimanga, per quanto
possibile, equivalente a quello che il Certificato aveva prima del verificarsi
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dell’Evento Rilevante. In particolare, in relazione al singolo Evento Rilevante,
la rettifica, che può riguardare la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il
Livello Barriera, nonché l'Azione Sottostante, viene determinata sulla base dei
seguenti criteri:

(i) laddove sull'Azione Sottostante oggetto dell’Evento Rilevante sia
negoziata, sul Mercato Derivato di Riferimento, un contratto di
opzione o un contratto a termine, la rettifica è determinata sulla base
dei criteri utilizzati dal Mercato Derivato di Riferimento per effettuare
i relativi aggiustamenti, eventualmente modificati per tenere conto
delle differenze esistenti tra le caratteristiche contrattuali dei
Certificati oggetto del presente Regolamento e i contratti di opzione o
i contratti a termine considerati;

(ii) in relazione alle Azioni Sottostanti per i quali non esistano contratti di
opzione o a termine negoziati su mercati regolamentati, ovvero in
relazione ai quali l’Emittente non ritenga le modalità di rettifica
adottate dal Mercato Derivato di Riferimento adeguate alla rettifica
dei Certificati, i termini e le condizioni dei Certificati verranno
rettificati dall’Emittente secondo la prassi internazionale di mercato.

17. In ogni caso, l'applicazione dei criteri di rettifica indicati ai punti 3 (i) e 3 (ii)
avverrà nel rispetto di quanto di seguito previsto:

(i) Se il fattore di rettifica K, da applicare alla Partecipazione e/o al
Valore Iniziale e/o al Livello Barriera nel caso 2 g) è compreso fra
0,98 e 1,02 (0,98 < K < 1,02), allora la Partecipazione e/o il Valore
Iniziale e/o il Livello Barriera non vengono rettificati, in
considerazione dello scarso impatto sul valore economico della
posizione nei Certificati.

(ii) Nei casi previsti al punto 2 e), la rettifica verrà effettuata sostituendo
al Sottostante un paniere di azioni, oppure rettificando la
Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il Livello Barriera applicando
un fattore di rettifica K, oppure componendo le due modalità di
intervento, secondo i seguenti criteri:

(a) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali
non è prevista la quotazione su una borsa valori, verranno
rettificati la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il
Livello Barriera utilizzando i fattori di rettifica pubblicati
dal Mercato di Riferimento, o calcolati secondo la
migliore prassi internazionale dall’Agente per il Calcolo.

(b) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali è
prevista la quotazione su una borsa valori, ma cui è
associato un fattore di rettifica K pubblicato dal Mercato
di Riferimento, o calcolato secondo la migliore prassi
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internazionale dall’Agente per il Calcolo, superiore o
uguale a 0,9, verranno rettificati la Partecipazione e/o il
Valore Iniziale e/o il Livello Barriera.

(c) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali è
prevista la quotazione su una borsa valori e a cui è
associato un fattore di rettifica K pubblicato dal Mercato
di Riferimento, o calcolato secondo la migliore prassi
internazionale dall’Agente per il Calcolo, inferiore a 0,9,
le società concorreranno alla formazione di un paniere di
azioni i cui pesi sono definiti dai fattori di rettifica stessi.

18. L’Emittente provvederà ad informare i Portatori della necessità di apportare le
suddette rettifiche e delle rettifiche effettuate secondo le modalità di cui
all’Articolo 8, entro e non oltre il quinto Giorno lavorativo successivo al
verificarsi dell'Evento Rilevante.

19. Qualora:

(iii) si sia verificato un Evento Rilevante i cui effetti distorsivi non possano
essere neutralizzati mediante opportune rettifiche della Partecipazione
e/o del Valore Iniziale e/o del Livello Barriera, ovvero

(iv) a seguito degli Eventi Rilevanti, l'Azione Sottostante non conservi i
requisiti di liquidità eventualmente richiesti dalla Borsa Italiana
S.p.A., ovvero

(v) l'Azione Sottostante dovesse essere sospesa e non riammessa alla
quotazione,

i Certificati si intenderanno scaduti anticipatamente e l’Emittente si libererà di
ogni obbligazione a suo carico in relazione a tali Certificati mediante il
pagamento di una somma di denaro corrispondente all'Equo Valore di Mercato
dei Certificati.

20. Nelle ipotesi di cui al precedente punto 6, l'Equo Valore di Mercato dei
Certificati verrà corrisposto ai Portatori entro 5 Giorni Lavorativi dalla sua
determinazione.

21. Qualora in futuro il mercato su cui viene quotata l'Azione Sottostante venisse
gestito da un soggetto diverso da quello che lo gestisce al momento
dell’emissione dei Certificati, il Prezzo di Riferimento reso noto dal nuovo
soggetto sarà vincolante per la determinazione dell'Importo di Liquidazione dei
Certificati. Se però l'Azione Sottostante dovesse essere quotata su più mercati
diversi da quello del nuovo soggetto, allora l'Emittente sceglierà il mercato di
riferimento dove è garantita la maggiore liquidità dell'Azione Sottostante. Tutte
le comunicazioni in merito verranno fatte secondo le modalità previste
all'Articolo 8.
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Le rettifiche apportate ai Certificati secondo i criteri indicati ai precedenti punti
3 e 4 e la constatazione di quanto previsto al punto 6, in assenza di errori
manifesti, saranno vincolanti per i Portatori e per l'Emittente.

Articolo 6

Forma dei
Certificati

Non vengono rilasciati Certificati in forma cartacea. Il trasferimento dei Certificati
viene effettuato con scritture contabili in regime di dematerializzazione in conformità
alle regole della Monte Titoli S.p.A.

Articolo 7

Limitazioni
alla
negoziabilità

I Certificati oggetto del presente Programma non sono registrati nei termini richiesti
dai testi in vigore del "United States Securities Act" del 1933: conformemente
alle disposizioni del "United States Commodity Exchange Act, la negoziazione
dei Certificati non è autorizzata dal "United States Commodity Futures Trading
Commission" ("CFTC"). I Certificati non possono in nessun modo essere
proposti, venduti o consegnati direttamente o indirettamente negli Stati Uniti
d’America o a cittadini americani.

22. I Certificati non possono essere venduti o proposti in Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del "Public Offers of Securities Regulations
1995" e alle disposizioni applicabili del "FSMA 2000". Il prospetto di vendita
può essere reso disponibile solo alle persone designate dal "FSMA 2000".

Articolo 8

Pubblicazioni Tutte le pubblicazioni relative ai Certificati verranno fatte tramite il sito internet
dell'Emittente www.aletticertificate.it, in relazione ai Certificati oggetto di offerta, e
tramite la Borsa Italiana S.p.A., in relazione ai Certificati ammessi alla quotazione.

Articolo 9

Sportello di
Pagamento

L'Emittente assolve anche le funzioni di sportello di pagamento.

Articolo 10

Giurisdizione
e legge
applicabile

I Certificati e i diritti e doveri da essi derivanti sono regolati dalla legge italiana.

23. Qualsiasi controversia relativa ai Certificati è devoluta alla competenza
esclusiva del Foro di Milano o, per i consumatori, alla competenza del Foro
nella cui circoscrizione questi hanno la residenza o il domicilio elettivo.

Articolo 11

Altre
disposizioni

Qualora una delle disposizioni del presente Regolamento dovesse essere integralmente
o parzialmente invalida o inefficace, tale circostanza non avrà influenza sulla
validità e/o efficacia delle altre disposizioni. Una disposizione invalida o
inefficace verrà sostituita con altra disposizione che realizzi con la massima
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approssimazione possibile lo scopo commerciale perseguito dalle parti.

24. Le presenti disposizioni regolamentari sono disponibili a richiesta presso gli
uffici dell'Emittente e verranno inviate a chiunque ne faccia richiesta.

25. L'Emittente potrà apportare al presente Regolamento le modifiche che ritenga
necessarie od opportune al fine di eliminare ambiguità o imprecisioni nel testo.
In particolari circostanze le condizioni contrattuali potrebbero essere
modificate con decisione dell'organo di vigilanza del mercato o della clearing
house. Nel caso in cui le modifiche abbiano effetto sulle modalità di esercizio
dei diritti dei Portatori, delle stesse sarà data notizia mediante pubblicazione su
un quotidiano a diffusione nazionale. Negli altri casi l'Emittente provvederà a
informare i Portatori dei Certificati con le modalità di cui all'Articolo 8.

26. L'Emittente si riserva di chiedere l'ammissione di tutti i Certificati, o singole
serie, alla negoziazione presso altre borse valori europee e di adottare in tale
contesto tutte le misure necessarie all'ammissione dei Certificati alla
negoziazione nelle singole borse. L'Emittente ha la facoltà di far esercitare il
Certificato al Portatore del Certificato anche su sportelli di pagamento stranieri,
di pagare l'Importo di Liquidazione in valuta estera nonché di chiedere la valuta
locale.

27. L'Emittente può decidere, senza il consenso del Portatore del Certificato, di
aumentare il numero di Certificati emessi, indicato nelle Condizioni Definitive,
emettendo altri Certificati aventi le stesse caratteristiche. In tale caso le presenti
disposizioni si intendono estese anche a tali Certificati.
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(B) REGOLAMENTO DEGLI UP&UP E UP&UP DI TIPO QUANTO SU AZIONI ESTERE

Introduzione Il presente Regolamento (il "Regolamento") disciplina gli Up & Up (i "Certificati" o
ciascuno un "Certificato") e gli Up & Up di Tipo Quanto (i "Certificati Quanto" o
ciascuno un "Certificato Quanto") di stile europeo su azioni quotate in Borse Valori di
Paesi appartenenti all'Unione Monetaria Europea, esclusa l'Italia, del Regno Unito, della
Svezia, della Danimarca, della Svizzera, degli Stati Uniti d'America e del Giappone, che
verranno di volta in volta emessi, in una o più serie, dall'Emittente.

Nel caso di Certificati, la Divisa di Riferimento corrisponde alla divisa di denominazione
dell'azione sottostante; viceversa nel caso di Certificati Quanto, la Divisa di Riferimento è
sempre convenzionalmente l'Euro, qualunque sia l'effettiva divisa di denominazione del
Sottostante. Ai fini del presente regolamento, ogni riferimento ai Certificati dovrà essere
inteso come riferimento anche ai Certificati Quanto, salvo ove diversamente specificato.

Le caratteristiche specifiche di ciascuna serie di Certificati saranno indicate nelle rispettive
Condizioni Definitive. Nelle Condizioni Definitive sarà inoltre indicato se ciascuna serie ha
ad oggetto strumenti finanziari di tipo quanto o non-quanto. Al termine di ciascuna offerta,
l'Emittente pubblicherà il Valore Iniziale e il Livello Barriera definitivi mediante Avviso
Integrativo. Ai fini dell'ammissione a quotazione, l'Emittente predisporrà le Condizioni
Definitive di Quotazione secondo il modello di cui all'Appendice D della Nota Informativa.

L’assenza di rinuncia all’esercizio dei Certificati da parte del relativo portatore (il
"Portatore"), secondo i termini e le modalità previste nel presente Regolamento, obbliga
l'Emittente a trasferire allo stesso un ammontare pari all'Importo di Liquidazione.

Articolo 1

Definizioni Ai fini del presente Regolamento, i termini di seguito elencati avranno il significato qui di
seguito indicato:

"Agente per il Calcolo" indica l'Emittente.

"Avviso Integrativo" indica il documento - da pubblicarsi al termine del Periodo di Offerta
sul sito internet dell'Emittente www.aletticertificate.it e contestualmente trasmesso alla
CONSOB - nel quale saranno indicati il Valore Iniziale e il Livello Barriera definitivi.
L'Avviso Integrativo formerà parte integrante del presente Regolamento.

"Azione Sottostante" o "Azione" o anche "Sottostante" indica l'azione sottostante a
ciascuna serie di Certificati su Azioni, come indicata nelle Condizioni Definitive per
ciascuna emissione.

"Barriera" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale indicata come tale nelle
Condizioni Definitive.

"Condizioni Definitive" indica, salvo ove diversamente specificato, sia le Condizioni
Definitive d'Offerta che le Condizioni Definitive di Quotazione, redatte secondo la Direttiva
2003/71/CE (Direttiva sul Prospetto Informativo).
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"Condizioni Definitive di Quotazione" indica il documento, redatto secondo il modello di
cui all'Appendice D della Nota Informativa, che sarà trasmesso a Borsa Italiana S.p.A.
eventualmente dopo la chiusura del Periodo d'Offerta e comunque successivamente
all'emissione dei Certificati, ai fini dell'ammissione a quotazione dei Certificati. Le
Condizioni Definitive di Quotazione saranno messe a disposizione del pubblico sul sito
internet , nonché presso la sede operativa dell'Emittente in Via Roncaglia 12, Milano e
depositate presso la CONSOB e la Borsa Italiana S.p.A.

"Condizioni Definitive d'Offerta" indica il documento, redatto secondo il modello di cui
all'Appendice C della Nota Informativa, contenente i termini e le condizioni contrattuali
relativi alle singole offerte di Certificati da effettuarsi sulla base della presente Nota
Informativa e che sarà reso pubblico, entro il giorno antecedente l'inizio del Periodo
d'Offerta, mediante pubblicazione sul sito internet e deposito presso la CONSOB, nonché
messo a disposizione presso la sede operativa dell'Emittente in Via Roncaglia 12, Milano. In
occasione di ciascuna offerta, le Condizioni Definitive d'Offerta conterranno, in relazione al
Valore Iniziale e al Livello Barriera, solo valori indicativi. Il Valore Iniziale e il Livello
Barriera definitivi saranno definiti al termine dell'offerta mediante Avviso integrativo.

"Data di Emissione" indica per ciascuna serie di Certificati, la data indicata come tale nelle
Condizioni Definitive d'Offerta e di Quotazione, in cui vengono determinati i valori
definitivi del Valore Iniziale e del Livello Barriera.

"Data di Esercizio" indica e coincide con la Data di Scadenza dei Certificati. L'esercizio
dei Certificati (tutti di stile europeo) è automatico alla scadenza. Il Portatore ha la facoltà di
comunicare all'Emittente la propria volontà di rinunciare all'esercizio dei Certificati,
secondo le modalità indicate all'Articolo 3.

"Data di Scadenza" o "Giorno di Scadenza" indica la data oltre la quale i Certificati
perdono di validità e, con riferimento a ciascuna delle serie di Certificati, è la data indicata
come tale nelle corrispondenti Condizioni Definitive.

"Divisa di Riferimento" indica la divisa in cui è espresso il Prezzo del Sottostante, e del
Sottostante Finale, nonché il Valore Iniziale e il Livello Barriera, riportata nelle relative
Condizioni Definitive. Nel caso di Certificati Quanto, la Divisa di Riferimento è sempre, per
convenzione, l'Euro sulla base di un tasso di cambio pari a 1 unità di divisa non Euro = 1
Euro.

"Emittente" indica Banca Aletti & C. S.p.A., con sede legale in Via Santo Spirito 14,
Milano.

"Equo Valore di Mercato dei Certificati" indica il valore dei Certificati, come stabilito
dall’Agente per il Calcolo, determinato in buona fede e con la dovuta diligenza sulla base
degli ultimi valori di mercato dell'Azione Sottostante nonché di ogni informazione e/o
elemento ritenuto utile. In occasione della comunicazione dell'Equo Valore di Mercato,
l’Agente per il Calcolo provvederà a dare indicazioni delle modalità seguite per addivenire
alla determinazione di tale valore.

"Evento Barriera" indica il raggiungimento da parte del Sottostante di un valore pari o
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"Partecipazione al rialzo" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale indicata come
tale nelle relative Condizioni Definitive.

"Partecipazione al ribasso" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale indicata
come tale nelle relative Condizioni Definitive.

"Partecipazione" indica indistintamente tanto la Partecipazione al rialzo quanto la
Partecipazione al ribasso.

"Percentuale del Valore Iniziale" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale
indicata come tale nelle Condizioni Definitive.

"Periodo di Offerta" indica il periodo, indicato nelle Condizioni Definitive d'Offerta, nel
quale sarà possibile sottoscrivere i Certificati.

"Periodo di Osservazione" indica il periodo che intercorre tra la Data di Emissione e la
Data di Scadenza.

"Periodo di Valutazione" indica il periodo che inizia a decorrere dalla Data di Scadenza e
che ha durata di 20 Giorni Lavorativi.

"Prezzo del Sottostante" indica il valore del Sottostante, utilizzato ai fini della
determinazione del Prezzo Indicativo dei Certificati. Esso è indicato come tale nella tabella
allegata alle Condizioni Definitive di Quotazione.

"Prezzo di Emissione" indica il prezzo, indicato nelle Condizioni Definitive d'Offerta, al
quale sarà possibile sottoscrivere i Certificati durante il Periodo di Offerta.

"Prezzo di Riferimento" indica il prezzo di chiusura registrato dall'Azione Sottostante sul
Mercato di Riferimento. Nel caso di Certificati Quanto, il Prezzo di Riferimento è, per
convenzione, sempre espresso in Euro, sulla base di un tasso di cambio pari a 1 unità di
divisa non Euro = 1 Euro.

"Prezzo Indicativo dei Certificati" indica il valore indicato come tale nelle tabelle allegate
alle Condizioni Definitive di Quotazione.

"Quantità Emessa" indica il numero di Certificati emessi per ogni serie ed è indicata nelle
Condizioni Definitive di Quotazione.

"Quantità Offerta" indica il numero di Certificati offerti per ogni serie ed è indicata nelle
Condizioni Definitive d'Offerta.

"Sconvolgimento di Mercato" indica

a) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni dell'Azione Sottostante sul
Mercato di Riferimento, oppure

b) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di opzioni o contratti a
termine riferiti all'Azione Sottostante sul Mercato Derivato di Riferimento, oppure

c) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di un numero significativo dei
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titoli scambiati presso la Borsa Italiana S.p.A.

Gli sconvolgimenti di mercato tenuti in considerazione in queste disposizioni non includono
la riduzione delle ore o dei giorni di contrattazione (nella misura in cui ciò rientri in una
variazione regolarmente annunciata degli orari del Mercato di Riferimento), né
l'esaurimento degli scambi nell'ambito del contratto in oggetto.

"Sottostante Finale" indica il Prezzo di Riferimento del Sottostante rilevato dall'Agente per
il Calcolo nel Giorno di Valutazione ed utilizzato ai fini del calcolo dell'Importo di
Liquidazione, senza tenere in considerazione alcuna successiva correzione che dovesse
essere in seguito pubblicata.

"Sportello di Pagamento" indica lo sportello dell'Emittente sito in Via Roncaglia n. 12,
Milano.

"Tasso di Cambio Finale" indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento
contro Euro rilevato dalla Banca Centrale Europea il Giorno di Valutazione e pubblicato
alle ore 14.15 (ora di Milano) sul sito ufficiale www.ecb.int. Il Tasso di Cambio Finale non
si applica ai Certificati Quanto.

"Tasso di Cambio Iniziale" indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento
contro Euro rilevato dalla Banca Centrale Europea alla Data di Emissione e pubblicato alle
ore 14.15 (ora di Milano) sul sito ufficiale www.ecb.int. Il Tasso di Cambio Iniziale non si
applica ai Certificati Quanto.

"Valore Iniziale" indica, per ogni serie di Certificati, il Prezzo del Sottostante indicato,
come indicativo, nelle relative Condizioni Definitive d'Offerta e, come definitivo,
nell’Avviso Integrativo. Il Valore Iniziale definitivo sarà comunque indicato nella tabella
allegata alle Condizioni Definitive di Quotazione, anche qualora non vi sia stata una offerta,
e corrisponderà al prodotto tra la Percentuale del Valore Iniziale e il Prezzo di Riferimento
alla Data di Emissione.

"Valore Nominale" indica, per ogni serie di Certificati, l'importo indicato come tale nelle
relative Condizioni Definitive.

Articolo 2

Collocamento Gli investitori potranno aderire all'offerta dei Certificati compilando l'apposita modulistica
messa a disposizione presso la sede dei soggetti incaricati del collocamento (i "Soggetti
Collocatori"), la cui identità sarà indicata nelle Condizioni Definitive d'Offerta, ovvero dai
promotori finanziari incaricati.

L'adesione all'offerta potrà essere effettuata nel corso del periodo di offerta (il "Periodo di
Offerta"), la cui durata sarà indicata nelle Condizioni Definitive d'Offerta, e salva la facoltà
dell'Emittente di procedere alla chiusura anticipata senza preavviso, ovvero all'estensione
del Periodo di Offerta.

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitori potranno pertanto sottoscrivere un numero di
Certificati pari al lotto minimo indicato nelle Condizioni Definitive (il "Lotto Minimo") o
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suoi multipli. Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo l'ordine cronologico
di prenotazione ed entro i limiti dell'importo massimo disponibile.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero l'Importo Totale, l'Emittente
procederà alla chiusura anticipata dell'offerta e sospenderà immediatamente l'accettazione di
ulteriori richieste da parte di ciascuno dei Soggetti Collocatori.

L'Emittente potrà procedere altrimenti all'aumento dell'Importo Totale dell'offerta.

La chiusura anticipata ovvero l'estensione del Periodo di Offerta sarà comunicata al
pubblico con apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dell'Emittente e,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Articolo 3

Esercizio dei
Certificati e
rinuncia

Esercizio automatico

I Certificati saranno considerati come automaticamente esercitati alla Data di Scadenza.

28. Nessuna forma di esercizio dei Certificati diversa da quella automatica descritta nel
presente Articolo è ammessa durante la vita degli stessi.

Rinuncia all'esercizio

29. Il Portatore ha la facoltà di comunicare allo Sportello di Pagamento la propria
volontà di rinunciare all'esercizio dei Certificati entro le ore 10.00 (ora di Milano)
del Giorno Lavorativo successivo al Giorno di Scadenza o al Giorno di Valutazione
se successivo.

30. Per una valida rinuncia all'esercizio automatico a scadenza dei Certificati, il Portatore
del Certificato dovrà presentare allo Sportello di Pagamento per la/le serie in suo
possesso una dichiarazione di rinuncia all'esercizio che deve essere conforme al
modello riportato nella Nota Informativa. Nella dichiarazione di rinuncia all'esercizio
dovranno essere indicati il codice ISIN ed il numero dei Certificati da non esercitare.
E' esclusa la revoca della dichiarazione di rinuncia all'esercizio.

31. Al fine della rinuncia all'esercizio è necessario adempiere a tutti i requisiti appena
riportati. In mancanza i Certificati si intenderanno comunque automaticamente
esercitati.

32. Qualora la rinuncia all'esercizio dei Certificati venisse espressa, per ciascuna serie di
Certificati, per un numero di Certificati che non corrisponda ad un multiplo intero del
Lotto Minimo di Esercizio, come indicato nelle relative Condizioni Definitive,
saranno validi ai fini della rinuncia all'esercizio soltanto i Certificati approssimati per
difetto al valore più prossimo. Per i restanti Certificati, la richiesta di rinuncia
all'esercizio non sarà considerata valida. Qualora per i Certificati per cui si esprime la
rinuncia all'esercizio non venisse raggiunto un numero minimo pari al Lotto Minimo
di Esercizio riportato nelle Condizioni Definitive per ciascuna serie, la dichiarazione
non sarà considerata valida.
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33. Con riferimento ai Certificati rispetto ai quali sia stata effettuata la rinuncia
all'esercizio automatico, l'Emittente sarà definitivamente e completamente liberato da
ogni obbligo relativo agli stessi e i relativi Portatori non potranno pertanto vantare
alcuna pretesa nei confronti dell'Emittente.

Imposte e spese

34. Tutte le imposte e spese inerenti all'esercizio del Certificato sono a carico del
Portatore.

Articolo 4

Calcolo e
pagamento
dell'Importo
di
Liquidazione

In seguito all'esercizio automatico dei Certificati alla scadenza, l'Emittente verserà un
importo equivalente all'Importo di Liquidazione complessivo, determinato
dall'Agente per il Calcolo sulla base del numero di Lotti Minimi di Esercizio oggetto
dell'esercizio.

35. Il pagamento viene effettuato dallo Sportello di Pagamento mediante accredito sul
conto dell'Intermediario aderente a Monte Titoli S.p.A. entro cinque Giorni
Lavorativi dal relativo Giorno di Valutazione.

36. Se il Giorno di Valutazione sono presenti Sconvolgimenti di Mercato, lo stesso viene
spostato al primo Giorno di Negoziazione del Periodo di Valutazione in cui gli
Sconvolgimenti di Mercato non siano più presenti. Se gli Sconvolgimenti di Mercato
si protraggono per tutta la durata del Periodo di Valutazione, l'Importo di
Liquidazione corrisponderà all'Equo Valore di Mercato dei Certificati, così come
determinato dall'Agente per il Calcolo.

37. Se il Giorno di Valutazione cade nella fattispecie di cui all'Articolo 5, punti da 1 a 5,
lo stesso viene spostato fino al giorno della comunicazione ai Portatori prevista
nell'Articolo 5 punto 5, effettuata secondo le modalità previste dall'Articolo 8.

38. L'ammontare dell'Importo di Liquidazione, così come calcolato dall'Agente per il
Calcolo, in assenza di errori manifesti, è definitivo e vincolante per il Portatore dei
Certificati.

Articolo 5

Eventi
relativi al
Sottostante

Nel caso in cui l'Azione Sottostante sia oggetto di Eventi Rilevanti, come individuati al
seguente punto 2, l’Emittente procede alla rettifica delle caratteristiche contrattuali di
quelle serie di Certificati il cui Sottostante sia stato oggetto dell’Evento Rilevante.

39. Costituiscono Eventi Rilevanti i seguenti eventi:

(a) operazioni di raggruppamento e frazionamento dell'Azione
Sottostante;

(b) operazioni di aumento gratuito del capitale ed operazioni di aumento
del capitale a pagamento con emissione di nuove azioni della stessa
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categoria dell'Azione Sottostante;

(c) operazioni di aumento di capitale a pagamento con emissione di
azioni di categoria diversa dall'Azione Sottostante, di azioni con
warrant, di obbligazioni convertibili e di obbligazioni convertibili
con warrant;

(d) operazioni di fusione della società emittente dell'Azione Sottostante;

(e) operazioni di scissione della società emittente dell'Azione
Sottostante;

(f) distribuzione di dividendi straordinari;

(g) distribuzione di dividendi mediante un aumento di capitale gratuito;

(h) altre tipologie di operazioni sul capitale che comportino una
modifica della posizione finanziaria dei Portatori dei Certificati.

40. L’Emittente definisce le modalità di rettifica in modo tale da far sì che il valore
economico del Certificato a seguito della rettifica rimanga, per quanto possibile,
equivalente a quello che il Certificato aveva prima del verificarsi dell’Evento
Rilevante. In particolare, in relazione al singolo Evento Rilevante, la rettifica, che
può riguardare la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il Livello Barriera nonchè
il Sottostante, viene determinata sulla base dei seguenti criteri:

(vi) laddove sull'Azione Sottostante oggetto dell’Evento Rilevante sia negoziata,
sul Mercato Derivato di Riferimento, un contratto di opzione o un contratto
a termine, la rettifica è determinata sulla base dei criteri utilizzati dal
Mercato Derivato di Riferimento per effettuare i relativi aggiustamenti,
eventualmente modificati per tenere conto delle differenze esistenti tra le
caratteristiche contrattuali dei Certificati oggetto del presente Regolamento
e i contratti di opzione o i contratti a termine considerati;

(vii) in relazione alle Azioni Sottostanti per i quali non esistano contratti di
opzione o a termine negoziati su mercati regolamentati, ovvero in relazione
ai quali l’Emittente non ritenga le modalità di rettifica adottate dal Mercato
Derivato di Riferimento adeguate alla rettifica dei Certificati, i termini e le
condizioni dei Certificati verranno rettificati dall’Emittente secondo la
prassi internazionale di mercato.

41. In ogni caso, l'applicazione dei criteri di rettifica indicati ai punti 3 (i) e 3 (ii) avverrà
nel rispetto di quanto di seguito previsto:

(viii) Se il fattore di rettifica K, da applicare alla Partecipazione e/o al Valore
Iniziale e/o al Livello Barriera nel caso 2 g) è compreso fra 0,98 e 1,02
(0,98 < K < 1,02), allora la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il
Livello Barriera non vengono rettificati, in considerazione dello scarso
impatto sul valore economico della posizione nei Certificati.
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(ix) Nei casi previsti al punto 2 e), la rettifica verrà effettuata sostituendo
all'Azione Sottostante un paniere di azioni, oppure rettificando la
Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il Livello Barriera applicando un
fattore di rettifica K, oppure componendo le due modalità di intervento,
secondo i seguenti criteri:

(a) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali non è
prevista la quotazione su una borsa valori, verranno rettificati
la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il Livello Barriera
utilizzando i fattori di rettifica pubblicati dal Mercato di
Riferimento, o calcolati secondo la migliore prassi
internazionale dall’Agente per il Calcolo.

(b) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali è
prevista la quotazione su una borsa valori, ma cui è associato
un fattore di rettifica K pubblicato dal Mercato di Riferimento,
o calcolato secondo la migliore prassi internazionale
dall’Agente per il Calcolo, superiore o uguale a 0,9, verranno
rettificati la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il Livello
Barriera.

(c) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali è
prevista la quotazione su una borsa valori e a cui è associato un
fattore di rettifica K pubblicato dal Mercato di Riferimento, o
calcolato secondo la migliore prassi internazionale dall’Agente
per il Calcolo, inferiore a 0,9, le società concorreranno alla
formazione di un paniere di azioni i cui pesi sono definiti dai
fattori di rettifica stessi.

42. L’Emittente provvederà ad informare i Portatori della necessità di apportare le
suddette rettifiche e delle rettifiche effettuate secondo le modalità di cui all’Articolo
8, entro e non oltre il quinto Giorno lavorativo successivo al verificarsi dell'Evento
Rilevante.

43. Qualora:

(x) si sia verificato un Evento Rilevante i cui effetti distorsivi non possano
essere neutralizzati mediante opportune rettifiche della Partecipazione e/o
del Valore Iniziale e/o del Livello Barriera, ovvero

(xi) a seguito degli Eventi Rilevanti, la liquidità dell'Azione Sottostante non
conservi i requisiti di liquidità eventualmente richiesti dalla Borsa Italiana
S.p.A., ovvero

(xii) l'Azione Sottostante dovesse essere sospesa e non riammessa alla
quotazione,

i Certificati si intenderanno scaduti anticipatamente e l’Emittente si libererà di ogni
obbligazione a suo carico in relazione a tali Certificati mediante il pagamento di una
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somma di denaro corrispondente all'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

44. Nelle ipotesi di cui al precedente punto 6, l'Equo Valore di Mercato dei Certificati
verrà corrisposto ai Portatori entro 5 Giorni Lavorativi dalla sua determinazione.

45. Qualora in futuro il mercato su cui viene quotata l'Azione Sottostante venisse gestita
da un soggetto diverso da quello che lo gestisce al momento dell’emissione dei
Certificati, il Prezzo di Riferimento reso noto dal nuovo soggetto sarà vincolante per
la determinazione dell'Importo di Liquidazione dei Certificati. Se però l'Azione
Sottostante dovesse essere quotata su più mercati diversi da quello del nuovo
soggetto, allora l'Emittente sceglierà il mercato di riferimento dove è garantita la
maggiore liquidità dell'Azione Sottostante. Tutte le comunicazioni in merito
verranno fatte secondo le modalità previste all'Articolo 8.

46. Le rettifiche apportate ai Certificati secondo i criteri indicati ai precedenti punti 3 e 4
e la constatazione di quanto previsto al punto 6, in assenza di errori manifesti,
saranno vincolanti per i Portatori e per l'Emittente.

Articolo 6

Forma dei
Certificati

Non vengono rilasciati Certificati in forma cartacea. Il trasferimento dei Certificati viene
effettuato con scritture contabili in regime di dematerializzazione in conformità alle regole
della Monte Titoli S.p.A.

Articolo 7

Limitazioni
alla
negoziabilità

I Certificati oggetto del presente Programma non sono registrati nei termini richiesti dai testi
in vigore del "United States Securities Act" del 1933: conformemente alle
disposizioni del "United States Commodity Exchange Act, la negoziazione dei
Certificati non è autorizzata dal "United States Commodity Futures Trading
Commission" ("CFTC"). I Certificati non possono in nessun modo essere proposti,
venduti o consegnati direttamente o indirettamente negli Stati Uniti d’America o a
cittadini americani.

47. I Certificati non possono essere venduti o proposti in Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del "Public Offers of Securities Regulations 1995" e
alle disposizioni applicabili del "FSMA 2000". Il prospetto di vendita può essere reso
disponibile solo alle persone designate dal "FSMA 2000".

Articolo 8

Pubblicazioni Tutte le pubblicazioni relative ai Certificati verranno fatte tramite il sito internet
dell'Emittente , in relazione ai Certificati oggetto di offerta, e tramite la Borsa Italiana
S.p.A., in relazione ai Certificati ammessi alla quotazione.

Articolo 9

Sportello di
Pagamento

L'Emittente assolve anche le funzioni di sportello di pagamento.
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Articolo 10

Giurisdizione
e legge
applicabile

I Certificati e i diritti e doveri da essi derivanti sono regolati dalla legge italiana.

48. Qualsiasi controversia relativa ai Certificati è devoluta alla competenza esclusiva del
Foro di Milano o, per i consumatori, alla competenza del Foro nella cui
circoscrizione questi hanno la residenza o il domicilio elettivo.

Articolo 11

Altre
disposizioni

Qualora una delle disposizioni del presente Regolamento dovesse essere integralmente o
parzialmente invalida o inefficace, tale circostanza non avrà influenza sulla validità
e/o efficacia delle altre disposizioni. Una disposizione invalida o inefficace verrà
sostituita con altra disposizione che realizzi con la massima approssimazione
possibile lo scopo commerciale perseguito dalle parti.

49. Le presenti disposizioni regolamentari sono disponibili a richiesta presso gli uffici
dell'Emittente e verranno inviate a chiunque ne faccia richiesta.

50. L'Emittente potrà apportare al presente Regolamento le modifiche che ritenga
necessarie od opportune al fine di eliminare ambiguità o imprecisioni nel testo. In
particolari circostanze le condizioni contrattuali potrebbero essere modificate con
decisione dell'organo di vigilanza del mercato o della clearing house. Nel caso in cui
le modifiche abbiano effetto sulle modalità di esercizio dei diritti dei Portatori, delle
stesse sarà data notizia mediante pubblicazione su un quotidiano a diffusione
nazionale. Negli altri casi l'Emittente provvederà a informare i Portatori dei
Certificati con le modalità di cui all'Articolo 8.

51. L'Emittente si riserva di chiedere l'ammissione di tutti i Certificati, o singole serie,
alla negoziazione presso altre borse valori europee e di adottare in tale contesto tutte
le misure necessarie all'ammissione dei Certificati alla negoziazione nelle singole
borse. L'Emittente ha la facoltà di far esercitare il Certificato al Portatore del
Certificato anche su sportelli di pagamento stranieri, di pagare l'Importo di
Liquidazione in valuta estera nonché di chiedere la valuta locale.

52. L'Emittente può decidere, senza il consenso del Portatore del Certificato, di
aumentare il numero di Certificati emessi, indicato nelle Condizioni Definitive,
emettendo altri Certificati aventi le stesse caratteristiche. In tale caso le presenti
disposizioni si intendono estese anche a tali Certificati.
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(C) REGOLAMENTO DEGLI UP&UP E UP&UP DI TIPO QUANTO SU BASKET DI
AZIONI

Introduzione Il presente Regolamento (il "Regolamento") gli Up & Up (i "Certificati" o ciascuno un
"Certificato") e gli Up & Up di Tipo Quanto (i "Certificati Quanto" o ciascuno un
"Certificato Quanto") di stile europeo su basket composti da due o più azioni quotate su
Borsa Italiana S.p.A. e/o su Borse Valori di Paesi appartenenti all'Unione Monetaria
Europea, esclusa l'Italia, del Regno Unito, della Svezia, della Danimarca, della Svizzera,
degli Stati Uniti d'America e del Giappone, che verranno di volta in volta emessi, in una o
più serie, dall'Emittente.

In particolare, nell'ipotesi di Certificati, il basket di azioni potrà essere composto da due o
più azioni a condizione che queste siano tutte espresse nella medesima Divisa di
Riferimento. Viceversa, nell'ipotesi di Certificati Quanto, il basket di azioni potrà essere
composto da due o più azioni a prescindere dalla Divisa di Riferimento in cui sono espresse.

Nel caso di Certificati Quanto, la Divisa di Riferimento è sempre convenzionalmente l'Euro,
qualunque sia l'effettiva divisa di denominazione del Sottostante. Ai fini del presente
regolamento, ogni riferimento ai Certificati dovrà essere inteso come riferimento anche ai
Certificati Quanto, salvo ove diversamente specificato.

Le caratteristiche specifiche di ciascuna serie di Certificati saranno indicate nelle rispettive
Condizioni Definitive. Nelle Condizioni Definitive sarà inoltre indicato se ciascuna serie ha
ad oggetto strumenti finanziari di tipo quanto o non-quanto. Al termine di ciascuna offerta,
l'Emittente pubblicherà il Valore Iniziale e il Livello Barriera definitivi mediante Avviso
Integrativo. Ai fini dell'ammissione a quotazione, l'Emittente predisporrà le Condizioni
Definitive di Quotazione secondo il modello di cui all'Appendice D della Nota Informativa.

L’assenza di rinuncia all’esercizio dei Certificati da parte del relativo portatore (il
"Portatore"), secondo i termini e le modalità previste nel presente Regolamento, obbliga
l'Emittente a trasferire allo stesso un ammontare pari all'Importo di Liquidazione.

Articolo 1

Definizioni Ai fini del presente Regolamento, i termini di seguito elencati avranno il significato qui di
seguito indicato:

"Agente per il Calcolo" indica l'Emittente.

"Avviso Integrativo" indica il documento - da pubblicarsi al termine del Periodo di Offerta
sul sito internet dell'Emittente www.aletticertificate.it e contestualmente trasmesso alla
CONSOB - nel quale saranno indicati il Valore Iniziale e il Livello Barriera definitivi.
L'Avviso Integrativo formerà parte integrante del presente Regolamento.

"Azione Sottostante" o "Azione" indica ciascuna delle azioni che compongono il Basket di
Azioni, come indicata nelle Condizioni Definitive per ciascuna emissione.

"Barriera" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale indicata come tale nelle
Condizioni Definitive.
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"Basket di Azioni Sottostanti" o "Basket di Azioni" o anche "Sottostante" indica il
basket, composto di due o più Azioni, sottostante a ciascuna serie di Certificati Quanto. Le
Azioni che compongono il Basket di Azioni e la loro ponderazione saranno inviduate nelle
Condizioni Definitive per ciascuna emissione.

"Condizioni Definitive" indica, salvo ove diversamente specificato, sia le Condizioni
Definitive d'Offerta che le Condizioni Definitive di Quotazione, redatte secondo la Direttiva
2003/71/CE (Direttiva sul Prospetto Informativo).

"Condizioni Definitive di Quotazione" indica il documento, redatto secondo il modello di
cui all'Appendice D della Nota Informativa, che sarà trasmesso a Borsa Italiana S.p.A.
eventualmente dopo la chiusura del Periodo d'Offerta e comunque successivamente
all'emissione dei Certificati, ai fini dell'ammissione a quotazione dei Certificati. Le
Condizioni Definitive di Quotazione saranno messe a disposizione del pubblico sul sito
internet , nonché presso la sede operativa dell'Emittente in Via Roncaglia 12, Milano e
depositate presso la CONSOB e la Borsa Italiana S.p.A.

"Condizioni Definitive d'Offerta" indica il documento, redatto secondo il modello di cui
all'Appendice C della Nota Informativa, contenente i termini e le condizioni contrattuali
relativi alle singole offerte di Certificati da effettuarsi sulla base della presente Nota
Informativa e che sarà reso pubblico, entro il giorno antecedente l'inizio del Periodo
d'Offerta, mediante pubblicazione sul sito internet e deposito presso la CONSOB, nonché
messo a disposizione presso la sede operativa dell'Emittente in Via Roncaglia 12, Milano. In
occasione di ciascuna offerta, le Condizioni Definitive d'Offerta conterranno, in relazione al
Valore Iniziale e al Livello Barriera, solo valori indicativi. Il Valore Iniziale e il Livello
Barriera definitivi saranno definiti al termine dell'offerta mediante Avviso integrativo.

"Data di Emissione" indica per ciascuna serie di Certificati, la data indicata come tale nelle
Condizioni Definitive d'Offerta e di Quotazione, in cui vengono determinati i valori
definitivi del Valore Iniziale e del Livello Barriera.

"Data di Esercizio" indica e coincide con la Data di Scadenza dei Certificati. L'esercizio
dei Certificati (tutti di stile europeo) è automatico alla scadenza. Il Portatore ha la facoltà di
comunicare all'Emittente la propria volontà di rinunciare all'esercizio dei Certificati,
secondo le modalità indicate all'Articolo 3.

"Data di Scadenza" o "Giorno di Scadenza" indica la data oltre la quale i Certificati
perdono di validità e, con riferimento a ciascuna delle serie di Certificati, è la data indicata
come tale nelle corrispondenti Condizioni Definitive.

"Divisa di Riferimento" indica la divisa in cui è espresso il Prezzo del Sottostante, e del
Sottostante Finale, nonché il Valore Iniziale e il Livello Barriera, riportata nelle relative
Condizioni Definitive. Nel caso di Certificati Quanto, la Divisa di Riferimento è sempre, per
convenzione, l'Euro sulla base di un tasso di cambio pari a 1 unità di divisa non Euro = 1
Euro.

"Emittente" indica Banca Aletti & C. S.p.A., con sede legale in Via Santo Spirito 14,
Milano.
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Emissione e corrispondente al prodotto tra la Barriera e il Valore Iniziale.

"Lotto Minimo di Esercizio" o "Lotto Minimo" indica il numero minimo di Certificati che
dovranno essere sottoscritti dagli investitori e per il quale è consentito l’esercizio. Per
ciascuna serie di Certificati è indicato nelle relative Condizioni Definitive.

"Mercato Derivato di Riferimento" indica, per ciascuna Azione Sottostante, il mercato di
regolamentato degli strumenti derivati sul quale sono quotati contratti di opzione o contratti
a termine aventi ad oggetto il Sottostante.

"Mercato di Riferimento" indica, per ciascuna Azione Sottostante, il mercato di
quotazione del titolo, come indicato all'interno delle Condizioni Definitive.

"Partecipazione al rialzo" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale indicata come
tale nelle relative Condizioni Definitive.

"Partecipazione al ribasso" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale indicata
come tale nelle relative Condizioni Definitive.

"Partecipazione" indica indistintamente tanto la Partecipazione al rialzo la Partecipazione
al ribasso.

"Percentuale del Valore Iniziale" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale
indicata come tale nelle Condizioni Definitive.

"Periodo di Offerta" indica il periodo, indicato nelle Condizioni Definitive d'Offerta, nel
quale sarà possibile sottoscrivere i Certificati.

"Periodo di Osservazione" indica il periodo che intercorre tra la Data di Emissione e il
Giorno di Negoziazione antecedente la Data di Scadenza.

"Periodo di Valutazione" indica:

- per le azioni italiane, il periodo che inizia a decorrere dal Giorno di Negoziazione
antecedente la Data di Scadenza e che ha durata di 20 Giorni Lavorativi;

- per le azioni estere, il periodo che inizia a decorrere dalla Data di Scadenza e che ha durata
di 20 Giorni Lavorativi.

Nel caso in cui il Basket di Azioni sia compostoda almeno una azione quotata presso Borsa
Italiana S.p.A. il Periodo di Valutazione inizia a decorrere dal primo Giorno di
Negoziazione antecedente la Data di Scadenza ad eccezione delle azioni giapponesi per le
quali il Periodo di Valutazione decorre dalla Data di Scadenza.

"Prezzo del Sottostante" indica il valore del Sottostante, utilizzato ai fini della
determinazione del Prezzo Indicativo dei Certificati. Esso è indicato come tale nella tabella
allegata alle Condizioni Definitive di Quotazione.

"Prezzo di Emissione" indica il prezzo, indicato nelle Condizioni Definitive d'Offerta, al
quale sarà possibile sottoscrivere i Certificati durante il Periodo di Offerta.
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"Prezzo di Riferimento" indica la media ponderata:

- in relazione alle azioni italiane, dei prezzi di riferimento delle Azioni che compongono il
Basket di Azioni, come definiti dal Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti dalla
Borsa Italiana S.p.A.;

- in relazione alle azioni estere, dei prezzi di chiusura delle Azioni che compongono il
Basket di Azioni sul Mercato di Riferimento.

Nel caso di Certificati Quanto, il Prezzo di Riferimento è, per convenzione, sempre espresso
in Euro, sulla base di un tasso di cambio pari a 1 unità di divisa non Euro = 1 Euro.

"Prezzo Indicativo dei Certificati" indica il valore indicato come tale nelle tabelle allegate
alle Condizioni Definitive di Quotazione.

"Quantità Emessa" indica il numero di Certificati emessi per ogni serie ed è indicata nelle
Condizioni Definitive di Quotazione.

"Quantità Offerta" indica il numero di Certificati offerti per ogni serie ed è indicata nelle
Condizioni Definitive d'Offerta.

"Sconvolgimento di Mercato" indica

a) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di un numero significativo di
Azioni componenti il Basket di Azioni sul Mercato di Riferimento, oppure

b) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di opzioni o contratti a
termine riferiti ad un numero significativo di Azioni componenti il Basket di Azioni sul
Mercato Derivato di Riferimento, oppure

c) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di un numero significativo dei
titoli scambiati presso la Borsa Italiana S.p.A.

Gli sconvolgimenti di mercato tenuti in considerazione in queste disposizioni non includono
la riduzione delle ore o dei giorni di contrattazione (nella misura in cui ciò rientri in una
variazione regolarmente annunciata degli orari del Mercato di Riferimento), né
l'esaurimento degli scambi nell'ambito del contratto in oggetto.

"Sottostante Finale" indica il Prezzo di Riferimento del Sottostante nel Giorno di
Valutazione, rilevati dall'Agente per il Calcolo nel Giorno di Valutazione e utilizzati ai fini
del calcolo dell'Importo di Liquidazione, senza tenere in considerazione alcuna successiva
correzione che dovesse essere in seguito pubblicata.

"Sportello di Pagamento" indica lo sportello dell'Emittente sito in Via Roncaglia n. 12,
Milano.

"Tasso di Cambio Finale" indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento
contro Euro rilevato dalla Banca Centrale Europea il Giorno di Valutazione e pubblicato
alle ore 14.15 (ora di Milano) sul sito ufficiale www.ecb.int. Il Tasso di Cambio Finale non
si applica ai Certificati Quanto.
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"Tasso di Cambio Iniziale" indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento
contro Euro rilevato dalla Banca Centrale Europea alla Data di Emissione e pubblicato alle
ore 14.15 (ora di Milano) sul sito ufficiale www.ecb.int. Il Tasso di Cambio Iniziale non si
applica ai Certificati Quanto.

"Valore Iniziale" indica, per ogni serie di Certificati, il Prezzo del Sottostante indicato,
come indicativo, nelle relative Condizioni Definitive d'Offerta e, come definitivo,
nell’Avviso Integrativo. Il Valore Iniziale definitivo sarà comunque indicato nella tabella
allegata alle Condizioni Definitive di Quotazione, anche qualora non vi sia stata una offerta,
e corrisponderà al prodotto tra la Percentuale del Valore Iniziale e il Prezzo di Riferimento
alla Data di Emissione.

"Valore Nominale" indica, per ogni serie di Certificati, l'importo indicato come tale nelle
relative Condizioni Definitive.

Articolo 2

Collocamento Gli investitori potranno aderire all'offerta dei Certificati compilando l'apposita modulistica
messa a disposizione presso la sede dei soggetti incaricati del collocamento (i "Soggetti
Collocatori"), la cui identità sarà indicata nelle Condizioni Definitive d'Offerta, ovvero dai
promotori finanziari incaricati.

L'adesione all'offerta potrà essere effettuata nel corso del periodo di offerta (il "Periodo di
Offerta"), la cui durata sarà indicata nelle Condizioni Definitive d'Offerta, e salva la facoltà
dell'Emittente di procedere alla chiusura anticipata senza preavviso, ovvero all'estensione
del Periodo di Offerta.

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitori potranno pertanto sottoscrivere un numero di
Certificati pari al lotto minimo indicato nelle Condizioni Definitive (il "Lotto Minimo") o
suoi multipli. Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo l'ordine cronologico
di prenotazione ed entro i limiti dell'importo massimo disponibile.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero l'Importo Totale, l'Emittente
procederà alla chiusura anticipata dell'offerta e sospenderà immediatamente l'accettazione di
ulteriori richieste da parte di ciascuno dei Soggetti Collocatori.

L'Emittente potrà procedere altrimenti all'aumento dell'Importo Totale dell'offerta.

La chiusura anticipata ovvero l'estensione del Periodo di Offerta sarà comunicata al
pubblico con apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dell'Emittente e,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Articolo 3

Esercizio dei
Certificati e
rinuncia

Esercizio automatico

I Certificati saranno considerati come automaticamente esercitati alla Data di Scadenza.

53. Nessuna forma di esercizio dei Certificati diversa da quella automatica descritta nel
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presente Articolo è ammessa durante la vita degli stessi.

Rinuncia all'esercizio

54. Il Portatore ha la facoltà di comunicare allo Sportello di Pagamento la propria
volontà di rinunciare all'esercizio dei Certificati entro le ore 10.00 (ora di Milano)
del Giorno Lavorativo successivo al Giorno di Scadenza o al Giorno di Valutazione
se successivo.

55. Per una valida rinuncia all'esercizio automatico a scadenza dei Certificati, il Portatore
del Certificato dovrà presentare allo Sportello di Pagamento per la/le serie in suo
possesso una dichiarazione di rinuncia all'esercizio che deve essere conforme al
modello riportato nella Nota Informativa. Nella dichiarazione di rinuncia all'esercizio
dovranno essere indicati il codice ISIN ed il numero dei Certificati da non esercitare.
E' esclusa la revoca della dichiarazione di rinuncia all'esercizio.

56. Al fine della rinuncia all'esercizio è necessario adempiere a tutti i requisiti appena
riportati. In mancanza i Certificati si intenderanno comunque automaticamente
esercitati.

57. Qualora la rinuncia all'esercizio dei Certificati venisse espressa, per ciascuna serie di
Certificati, per un numero di Certificati che non corrisponda ad un multiplo intero del
Lotto Minimo di Esercizio, come indicato nelle relative Condizioni Definitive,
saranno validi ai fini della rinuncia all'esercizio soltanto i Certificati approssimati per
difetto al valore più prossimo. Per i restanti Certificati, la richiesta di rinuncia
all'esercizio non sarà considerata valida. Qualora per i Certificati per cui si esprime la
rinuncia all'esercizio non venisse raggiunto un numero minimo pari al Lotto Minimo
di Esercizio riportato nelle Condizioni Definitive per ciascuna serie, la dichiarazione
non sarà considerata valida.

58. Con riferimento ai Certificati rispetto ai quali sia stata effettuata la rinuncia
all'esercizio automatico, l'Emittente sarà definitivamente e completamente liberato da
ogni obbligo relativo agli stessi e i relativi Portatori non potranno pertanto vantare
alcuna pretesa nei confronti dell'Emittente.

Imposte e spese

59. Tutte le imposte e spese inerenti all'esercizio del Certificato sono a carico del
Portatore.

Articolo 4

Calcolo e
pagamento
dell'Importo
di
Liquidazione

In seguito all'esercizio automatico dei Certificati alla scadenza, l'Emittente verserà un
importo equivalente all'Importo di Liquidazione complessivo, determinato
dall'Agente per il Calcolo sulla base del numero di Lotti Minimi di Esercizio oggetto
dell'esercizio.

60. Il pagamento viene effettuato dallo Sportello di Pagamento mediante accredito sul
conto dell'Intermediario aderente a Monte Titoli S.p.A. entro cinque Giorni
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Lavorativi dal relativo Giorno di Valutazione.

61. Se nel Giorno di Valutazione sono presenti Sconvolgimenti di Mercato, il Giorno di
Valutazione verrà spostato al primo Giorno di Negoziazione del Periodo di
Valutazione in cui gli Sconvolgimenti di Mercato non saranno più presenti.

62. Se gli Sconvolgimenti di Mercato si protrarranno per tutta la durata del Periodo di
Valutazione e riguardano solo alcune Azioni Sottostanti e non la maggior parte delle
Azioni Sottostanti componenti il Basket di Azioni, l'Emittente utilizzerà ai fini del
calcolo dell'Importo di Liquidazione l'Equo Valore di Mercato di ciacuna Azione
Sottostante soggetta a Sconvolgimento di Mercato.

63. Se gli Sconvolgimenti di Mercato si protrarranno per tutta la durata del Periodo di
Valutazione e riguardano la maggior parte della Azioni Sottostanti componenti il
Basket di Azioni, l'Emittente utilizzerà ai fini del calcolo dell'Importo di
Liquidazione l'Equo Valore di Mercato dei Certificati, così come determinato
dall'Agente per il Calcolo.

64. L'ammontare dell'Importo di Liquidazione, così come calcolato dall'Agente per il
Calcolo, in assenza di errori manifesti, è definitivo e vincolante per il Portatore dei
Certificati.

Articolo 5

Eventi
relativi al
Sottostante

Nel caso in cui una delle Azione Sottostante sia oggetto di Eventi Rilevanti, come
individuati al seguente punto 2, l’Emittente procede alla rettifica delle caratteristiche
contrattuali delle relative serie di Certificati.

65. Costituiscono Eventi Rilevanti i seguenti eventi:

(i) operazioni di raggruppamento e frazionamento dell'Azione
Sottostante;

(j) operazioni di aumento gratuito del capitale ed operazioni di aumento
del capitale a pagamento con emissione di nuove azioni della stessa
categoria dell'Azione Sottostante;

(k) operazioni di aumento di capitale a pagamento con emissione di
azioni di categoria diversa dall'Azione Sottostante, di azioni con
warrant, di obbligazioni convertibili e di obbligazioni convertibili
con warrant;

(l) operazioni di fusione della società emittente dell'Azione Sottostante;

(m) operazioni di scissione della società emittente dell'Azione
Sottostante;

(n) distribuzione di dividendi straordinari;

(o) distribuzione di dividendi mediante un aumento di capitale gratuito;
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(p) altre tipologie di operazioni sul capitale che comportino una
modifica della posizione finanziaria dei Portatori dei Certificati.

66. L’Emittente definisce le modalità di rettifica dell'Azione Sottostante e del Basket di
Azioni (in funzione della ponderazione attribuita all'Azione Sottostante rettificata) in
modo tale da far sì che il valore economico del Certificato a seguito della rettifica
rimanga, per quanto possibile, equivalente a quello che il Certificato aveva prima del
verificarsi dell’Evento Rilevante. In particolare, in relazione al singolo Evento
Rilevante, la rettifica, che può riguardare la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o
il Livello Barriera nonchè il Sottostante e l'Azione Sottostante, viene determinata
sulla base dei seguenti criteri:

(xiii) laddove sull'Azione Sottostante oggetto dell’Evento Rilevante sia negoziata,
sul Mercato Derivato di Riferimento, un contratto di opzione o un contratto
a termine, la rettifica è determinata sulla base dei criteri utilizzati dal
Mercato Derivato di Riferimento per effettuare i relativi aggiustamenti,
eventualmente modificati per tenere conto delle differenze esistenti tra le
caratteristiche contrattuali dei Certificati oggetto del presente Regolamento
e i contratti di opzione o i contratti a termine considerati;

(xiv) in relazione alle Azioni Sottostanti per i quali non esistano contratti di
opzione o a termine negoziati su mercati regolamentati, ovvero in relazione
ai quali l’Emittente non ritenga le modalità di rettifica adottate dal Mercato
Derivato di Riferimento adeguate alla rettifica dei Certificati, i termini e le
condizioni dei Certificati verranno rettificati dall’Emittente secondo la
prassi internazionale di mercato.

Sulla base delle rettifiche apportate all'Azione Sottostante, l'Emittente rettificherà
anche il Sottostante in funzione della ponderazione dell'Azione Sottostante così
rettificata.

67. In ogni caso, l'applicazione dei criteri di rettifica indicati ai punti 3 (i) e 3 (ii) avverrà
nel rispetto di quanto di seguito previsto:

(xv) Se il fattore di rettifica K, da applicare alla Partecipazione e/o al Valore
Iniziale e/o al Livello Barriera nel caso 2 g) è compreso fra 0,98 e 1,02
(0,98 < K < 1,02), allora la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il
Livello Barriera non vengono rettificati, in considerazione dello scarso
impatto sul valore economico della posizione nei Certificati.

(xvi) Nei casi previsti al punto 2 e), la rettifica verrà effettuata sostituendo
all'Azione Sottostante un paniere di azioni, oppure rettificando la
Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il Livello Barriera applicando un
fattore di rettifica K, oppure componendo le due modalità di intervento,
secondo i seguenti criteri:

(a) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali non è
prevista la quotazione su una borsa valori, verranno rettificati
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la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il Livello Barriera
utilizzando i fattori di rettifica pubblicati dal Mercato di
Riferimento, o calcolati secondo la migliore prassi
internazionale dall’Agente per il Calcolo.

(b) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali è
prevista la quotazione su una borsa valori, ma cui è associato
un fattore di rettifica K pubblicato dal Mercato di Riferimento,
o calcolato secondo la migliore prassi internazionale
dall’Agente per il Calcolo, superiore o uguale a 0,9, verranno
rettificati la Partecipazione e/o il Valore Iniziale e/o il Livello
Barriera.

(c) Per tutte le società rivenienti dalla scissione per le quali è
prevista la quotazione su una borsa valori e a cui è associato un
fattore di rettifica K pubblicato dal Mercato di Riferimento, o
calcolato secondo la migliore prassi internazionale dall’Agente
per il Calcolo, inferiore a 0,9, le società concorreranno alla
formazione di un paniere di azioni i cui pesi sono definiti dai
fattori di rettifica stessi.

68. L’Emittente provvederà ad informare i Portatori della necessità di apportare le
suddette rettifiche e delle rettifiche effettuate secondo le modalità di cui all’Articolo
8, entro e non oltre il quinto Giorno lavorativo successivo al verificarsi dell'Evento
Rilevante.

69. Qualora:

(xvii) si sia verificato un Evento Rilevante i cui effetti distorsivi non possano
essere neutralizzati mediante opportune rettifiche della Partecipazione e/o
del Valore Iniziale e/o del Livello Barriera, ovvero

(xviii) a seguito degli Eventi Rilevanti, la liquidità dell'Azione Sottostante non
conservi i requisiti di liquidità eventualmente richiesti dalla Borsa Italiana
S.p.A., ovvero

(xix) l'Azione Sottostante dovesse essere sospesa e non riammessa alla
quotazione,

l'Emittente sostituirà l'Azione Sottostante con un titolo azionario sostitutivo. Nella
scelta del titolo azionario sostitutivo l’Emittente valuterà che:

(a) il titolo azionario prescelto sia quotato su un mercato di primaria importanza
nell’ambito dello stesso continente di appartenenza del Mercato di Riferimento
dell’Azione Sottostante sostituita; e

(b) l’attività economica prevalente della società emittente il titolo azionario
sostitutivo sia, per quanto possibile, la medesima della società emittente
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dell'Azione Sottostante sostituita.

70. Qualora, le ipotesi di cui al punto 6 si verifichino in relazione alla maggioranza delle
Azioni Sottostatni che compongono il Basket di Azioni, i Certificati si intenderanno
scaduti anticipatamente e l’Emittente si libererà di ogni obbligazione a suo carico in
relazione a tali Certificati mediante il pagamento di una somma di denaro
corrispondente all'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

71. Nelle ipotesi di cui al precedente punto 6, l'Equo Valore di Mercato dei Certificati
verrà corrisposto ai Portatori entro 5 Giorni Lavorativi dalla sua determinazione.

72. Qualora in futuro il mercato su cui viene quotata l'Azione Sottostante venisse gestita
da un soggetto diverso da quello che lo gestisce al momento dell’emissione dei
Certificati, il Prezzo di Riferimento reso noto dal nuovo soggetto sarà vincolante per
la determinazione dell'Importo di Liquidazione dei Certificati. Se però l'Azione
Sottostante dovesse essere quotata su più mercati diversi da quello del nuovo
soggetto, allora l'Emittente sceglierà il mercato di riferimento dove è garantita la
maggiore liquidità dell'Azione Sottostante. Tutte le comunicazioni in merito
verranno fatte secondo le modalità previste all'Articolo 8.

73. Le rettifiche apportate ai Certificati secondo i criteri indicati ai precedenti punti 3 e 4
e la constatazione di quanto previsto ai punti 6, 7 e 8, in assenza di errori manifesti,
saranno vincolanti per i Portatori e per l'Emittente.

Articolo 6

Forma dei
Certificati

Non vengono rilasciati Certificati in forma cartacea. Il trasferimento dei Certificati viene
effettuato con scritture contabili in regime di dematerializzazione in conformità alle regole
della Monte Titoli S.p.A.

Articolo 7

Limitazioni
alla
negoziabilità

I Certificati oggetto del presente Programma non sono registrati nei termini richiesti dai testi
in vigore del "United States Securities Act" del 1933: conformemente alle
disposizioni del "United States Commodity Exchange Act, la negoziazione dei
Certificati non è autorizzata dal "United States Commodity Futures Trading
Commission" ("CFTC"). I Certificati non possono in nessun modo essere proposti,
venduti o consegnati direttamente o indirettamente negli Stati Uniti d’America o a
cittadini americani.

74. I Certificati non possono essere venduti o proposti in Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del "Public Offers of Securities Regulations 1995" e
alle disposizioni applicabili del "FSMA 2000". Il prospetto di vendita può essere reso
disponibile solo alle persone designate dal "FSMA 2000".

Articolo 8

Pubblicazioni Tutte le pubblicazioni relative ai Certificati verranno fatte tramite il sito internet
dell'Emittente , in relazione ai Certificati oggetto di offerta, e tramite la Borsa Italiana
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S.p.A., in relazione ai Certificati ammessi alla quotazione.

Articolo 9

Sportello di
Pagamento

L'Emittente assolve anche le funzioni di sportello di pagamento.

Articolo 10

Giurisdizione
e legge
applicabile

I Certificati e i diritti e doveri da essi derivanti sono regolati dalla legge italiana.

75. Qualsiasi controversia relativa ai Certificati è devoluta alla competenza esclusiva del
Foro di Milano o, per i consumatori, alla competenza del Foro nella cui
circoscrizione questi hanno la residenza o il domicilio elettivo.

Articolo 11

Altre
disposizioni

Qualora una delle disposizioni del presente Regolamento dovesse essere integralmente o
parzialmente invalida o inefficace, tale circostanza non avrà influenza sulla validità
e/o efficacia delle altre disposizioni. Una disposizione invalida o inefficace verrà
sostituita con altra disposizione che realizzi con la massima approssimazione
possibile lo scopo commerciale perseguito dalle parti.

76. Le presenti disposizioni regolamentari sono disponibili a richiesta presso gli uffici
dell'Emittente e verranno inviate a chiunque ne faccia richiesta.

77. L'Emittente potrà apportare al presente Regolamento le modifiche che ritenga
necessarie od opportune al fine di eliminare ambiguità o imprecisioni nel testo. In
particolari circostanze le condizioni contrattuali potrebbero essere modificate con
decisione dell'organo di vigilanza del mercato o della clearing house. Nel caso in cui
le modifiche abbiano effetto sulle modalità di esercizio dei diritti dei Portatori, delle
stesse sarà data notizia mediante pubblicazione su un quotidiano a diffusione
nazionale. Negli altri casi l'Emittente provvederà a informare i Portatori dei
Certificati con le modalità di cui all'Articolo 8.

78. L'Emittente si riserva di chiedere l'ammissione di tutti i Certificati, o singole serie,
alla negoziazione presso altre borse valori europee e di adottare in tale contesto tutte
le misure necessarie all'ammissione dei Certificati alla negoziazione nelle singole
borse. L'Emittente ha la facoltà di far esercitare il Certificato al Portatore del
Certificato anche su sportelli di pagamento stranieri, di pagare l'Importo di
Liquidazione in valuta estera nonché di chiedere la valuta locale.

79. L'Emittente può decidere, senza il consenso del Portatore del Certificato, di
aumentare il numero di Certificati emessi, indicato nelle Condizioni Definitive,
emettendo altri Certificati aventi le stesse caratteristiche. In tale caso le presenti
disposizioni si intendono estese anche a tali Certificati.
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(D) REGOLAMENTO DEGLI UP&UP E UP&UP DI TIPO QUANTO SU INDICI E
BASKET SU INDICI

Introduzione Il presente Regolamento (il "Regolamento") disciplina gli Up&Up (i "Certificati" o
ciascuno un "Certificato") di stile europeo su uno dei seguenti indici di borsa o settoriali
azionari: BOVESPA, CAC40®, CECE® Composite, DAX30®, Dow Jones Euro STOXX
Mid Cap IndexSM, Dow Jones Euro STOXX Small Cap IndexSM, Dow Jones Euro STOXX
50SM, D.J. Eurostoxx AutoSM, D.J. Eurostoxx BankSM, D.J. Eurostoxx Basic
ResourcesSM, D.J. Eurostoxx ChemicalSM, D.J. Eurostoxx ConstructionSM, D.J. Eurostoxx
Travel&LeisureSM, D.J. Eurostoxx Oil&GasSM, D.J. Eurostoxx Financial ServicesSM, D.J.
Eurostoxx Food & BeveragesSM, D.J. Eurostoxx HealthcareSM, D.J. Eurostoxx Industrial
Good & ServicesSM, D.J. Eurostoxx InsuranceSM, D.J. Eurostoxx MediaSM, D.J.
Eurostoxx Personal&Household GoodsSM, D.J. Eurostoxx RetailSM, D.J. Eurostoxx
TechnologySM, D.J. Eurostoxx TelecomSM, D.J. Eurostoxx UtilitiesSM, D.J. Eurostoxx
Select DividendSM, Dow Jones Global Titans 50SM, Dow Jones Italy Titans 30SM, Dow
Jones STOXX 600SM, IBEX35®, FTSE100®, FTSE/JSE TOP40®, FTSE/MIB®,
FTSE/Xinhua China 25®, Hang Seng®, KOSPI 200®, MSCI Emerging MarketsSM, Nasdaq
100®, Nasdaq Biotechnology®, Nikkei225®, S&P BRIC 40®, S&P CNX Nifty®,
S&P500®, SMI®, TOPIX®, ovvero su basket composti da due o più dei medesimi indici, e
gli Up&Up di Tipo Quanto (i “Certificati Quanto” o ciascuno un "Certificato Quanto") di
stile europeo su uno dei seguenti indici di borsa o settoriali azionari: BOVESPA, Dow Jones
Global Titans 50SM, FTSE100®, FTSE/JSE TOP40®, FTSE/Xinhua China 25®, Hang
Seng®, KOSPI 200®, MSCI Emerging MarketsSM, Nasdaq 100®, Nasdaq Biotechnology®,
Nikkei225®, S&P CNX Nifty®, S&P500®, SMI®, TOPIX®, ovvero su basket composti da
due o più dei medesimi indici, che verranno di volta in volta emessi, in una o più serie,
dall'Emittente.

Ai fini del presente regolamento, ogni riferimento ai Certificati dovrà essere inteso come
riferimento anche ai Certificati Quanto, salvo ove diversamente specificato.

Le caratteristiche specifiche di ciascuna serie di Certificati saranno indicate nelle rispettive
Condizioni Definitive. Al termine di ciascuna offerta, l'Emittente pubblicherà il Valore
Iniziale e il Livello Barriera definitivi mediante Avviso Integrativo. Ai fini dell'ammissione a
quotazione, l'Emittente predisporrà le Condizioni Definitive di Quotazione secondo il
modello di cui all'Appendice D della Nota Informativa.

Nelle Condizioni Definitive sarà inoltre indicato se ciascuna serie ha ad oggetto strumenti
finanziari di tipo quanto o non-quanto.

L'esercizio dei Certificati da parte del relativo portatore (il "Portatore"), secondo i termini e
le modalità previste nel presente Regolamento, obbliga l'Emittente a trasferire allo stesso un
ammontare pari all'Importo di Liquidazione.

Articolo 1

Definizioni "Agente per il Calcolo" indica l'Emittente.

"Avviso Integrativo" indica il documento - da pubblicarsi al termine del Periodo di Offerta
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sul sito internet dell'Emittente www.aletticertificate.it e contestualmente trasmesso alla
CONSOB - nel quale saranno indicati il Valore Iniziale e il Livello Barriera definitivi.
L'Avviso Integrativo formerà parte integrante del presente Regolamento.

"Barriera" indica, per ogni serie di Certificati, la percentuale indicata come tale nelle
Condizioni Definitive.

"Basket di Indici" indica il basket, composto da due o più Indici, sottostante a ciascuna serie
di Certificati. Gli Indici che compongono il Basket di Indici, nonché la loro ponderazione,
saranno individuati nelle Condizioni Definitive per ciascuna emissione. I Certificati aventi
quale Sottostante un Baket di Indici potranno essere solo di tipo "quanto".

"Borsa Valori di Riferimento" indica, per ogni titolo incluso nell'Indice, la Borsa principale
di negoziazione del titolo stesso.

(i) Indice FTSE/MIB®: Borsa Italiana S.p.A.

(ii) Indice Dow Jones STOXX 600SM, Dow Jones Euro STOXX Mid Cap IndexSM, Dow
Jones Euro STOXX Small Cap IndexSM, Dow Jones Euro STOXX 50SM, D.J.
Eurostoxx AutoSM, D.J. Eurostoxx BankSM, D.J. Eurostoxx Basic ResourcesSM, D.J.
Eurostoxx ChemicalSM, D.J. Eurostoxx ConstructionSM, D.J. Eurostoxx
Travel&LeisureSM, D.J. Eurostoxx Oil&GasSM, D.J. Eurostoxx Financial ServicesSM,
D.J. Eurostoxx Food & BeveragesSM, D.J. Eurostoxx HealthcareSM, D.J. Eurostoxx
Industrial Good & ServicesSM, D.J. Eurostoxx InsuranceSM, D.J. Eurostoxx MediaSM,
D.J. Eurostoxx Personal&Household GoodsSM, D.J. Eurostoxx RetailSM, D.J.
Eurostoxx TechnologySM, D.J. Eurostoxx TelecomSM, D.J. Eurostoxx UtilitiesSM, D.J.
Eurostoxx Select DividendSM: Borsa Eurex.

(iii) Indice Dow Jones Global Titans50SM, Dow Jones Italy Titans30SM, MSCI Emerging
MarketsSM: lo Sponsor.

(iv) Indice BOVESPA: Borsa di San Paolo.

(v) Indice CAC40: Borsa Euronext Paris.

(vi) Indice DAX30: Borsa Xetra.

(vii) Indice IBEX35: Borsa di Madrid.

(viii) Indice NIKKEI225: Borsa di Tokio.

(ix) Indice S&P500: Borsa di New York.

(x) Indice NASDAQ 100: Borsa di New York.

(xi) Indice NASDAQ Biotechnology: Borsa di New York.

(xii) Indice FTSE 100: il livello di chiusura di tale Indice presso la Borsa di Londra.

(xiii) Indice FTSE/JSE TOP40: Borsa del Sud Africa.
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(xiv) Indice FTSE/Xinhua China 25: Borsa di Hong Kong.

(xv) Indice TOPIX: Borsa di Hong Kong.

(xvi) Indice HANG SENG: Borsa di Hong Kong.

(xvii) Indice SMI: Borsa di Zurigo.

(xviii) Indice Kospi 200: Borsa di Seul.

(xix) Indice CECE Composite: la Borsa di Vienna.

"Condizioni Definitive" indica, salvo ove diversamente specificato, sia le Condizioni
Definitive d'Offerta che le Condizioni Definitive di Quotazione, redatte secondo la Direttiva
2003/71/CE (Direttiva sul Prospetto Informativo).

"Condizioni Definitive di Quotazione" indica il documento, redatto secondo il modello di
cui all'Appendice D della Nota Informativa, che sarà trasmesso a Borsa Italiana S.p.A.
eventualmente dopo la chiusura del Periodo d'Offerta e comunque successivamente
all'emissione dei Certificati, ai fini dell'ammissione a quotazione dei Certificati. Le
Condizioni Definitive di Quotazione saranno messe a disposizione del pubblico sul sito
internet , nonché presso la sede operativa dell'Emittente in Via Roncaglia 12, Milano e
depositate presso la CONSOB e la Borsa Italiana S.p.A.

"Condizioni Definitive d'Offerta" indica il documento, redatto secondo il modello di cui
all'Appendice C della Nota Informativa, contenente i termini e le condizioni contrattuali
relativi alle singole offerte di Certificati da effettuarsi sulla base della presente Nota
Informativa e che sarà reso pubblico, entro il giorno antecedente l'inizio del Periodo
d'Offerta, mediante pubblicazione sul sito internet e deposito presso la CONSOB, nonché
messo a disposizione presso la sede operativa dell'Emittente in Via Roncaglia 12, Milano. In
occasione di ciascuna offerta, le Condizioni Definitive d'Offerta conterranno, in relazione al
Valore Iniziale e al Livello Barriera, solo valori indicativi. Il Valore Iniziale e il Livello
Barriera definitivi saranno definiti al termine dell'offerta mediante Avviso integrativo.

"Data di Emissione" indica, per ciascuna serie di Certificati, la data indicata come tale nelle
Condizioni Definitive, in cui vengono determinati i valori definitivi del Valore Iniziale e del
Livello Barriera.

"Data di Esercizio" indica e coincide con la Data di Scadenza dei Certificati. L'esercizio dei
Certificati (tutti di stile europeo) è automatico alla scadenza. Il Portatore ha la facoltà di
comunicare all'Emittente la propria volontà di rinunciare all'esercizio dei Certificati, secondo
le modalità indicate all'Articolo 3.

"Data di Scadenza" o "Giorno di Scadenza" indica la data oltre la quale i Certificati
perdono di validità e, con riferimento a ciascuna delle serie di Certificati, è la data indicata
come tale nelle corrispondenti Condizioni Definitive.

"Divisa di Riferimento" indica la divisa in cui è espresso il valore dell'Indice e del
Sottostante Finale, nonché il Valore Iniziale e il Livello Barriera, riportata nelle relative
Condizioni Definitive. Nel caso di Certificati Quanto, la Divisa di Riferimento è sempre
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convenzionalmente espressa in Euro sulla base del tasso convenzionale di 1 punto indice = 1
Euro.

"Emittente" indica Banca Aletti & C. S.p.A., con sede legale in Via Santo Spirito 14,
Milano.

"Equo Valore di Mercato dei Certificati" indica il valore dei Certificati, come stabilito
dall’Agente per il Calcolo, determinato in buona fede e con la dovuta diligenza sulla base
degli ultimi valori di mercato dell'Indice nonché di ogni informazione e/o elemento ritenuto
utile. In occasione della comunicazione dell'Equo Valore di Mercato, l’Agente per il Calcolo
provvederà a dare indicazioni delle modalità seguite per addivenire alla determinazione di
tale valore.

"Evento Barriera" si verifica qualora il Prezzo di Riferimento del Sottostante in uno dei
Giorni di Negoziazione che compongono il Periodo di Osservazione risulti pari o inferire al
Livello Barriera, ad eccezione dell'Indice FTSE/MIB® per il quale sarà considerato il livello
di chiusura (calcolato con i prezzi dell'asta di chiusura o, in assenza, con l'ultimo prezzo di
mercato ovvero secondo altra modalità stabilita dall'Istituto di Riferimento) di tale Indice
presso Borsa Italiana S.p.A.

Con riferimento ai Certificati su Basket di Indici, il raggiungimento del Livello Barriera
viene determinato sulla base della media dei valori raggiunti dagli Indici che compongono il
Basket di Indici come sopra determinati.

"Giorno Lavorativo" indica un qualsiasi giorno in cui le banche sono aperte a Milano e in
cui sia funzionante il sistema Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET).

"Giorno di Negoziazione" indica un qualsiasi giorno in cui viene pubblicato l'Indice
dall'Istituto di Riferimento, sia esso singolo sottostante dei Certificati o componente il Basket
di Indici sottostante. Nel caso in cui, in uno di tali giorni abbia luogo uno Sconvolgimento di
Mercato, sia esso relativo all'unico Indice sottostante i Certificati o ad un solo Indice
componente il Basket di Indici, tale giorno non potrà essere considerato un Giorno di
Negoziazione.

"Giorno di Valutazione" indica il primo dei Giorni Lavorativi del Periodo di Valutazione
che sia anche un Giorno di Negoziazione. Qualora nessuno dei Giorni Lavorativi che
compongono il Periodo di Valutazione sia un Giorno di Negoziazione, allora il Giorno di
Valutazione sarà il primo Giorno Lavorativo successivo al Periodo di Valutazione.

"Importo di Liquidazione" indica, per ciascun Lotto Minimo detenuto, l’ammontare in Euro
da riconoscere al Portatore, calcolato come segue:

Ipotesi in cui non si sia verificato l'Evento Barriera

Scenario 1: Se nel Giorno di Valutazione il Sottostante Finale è maggiore del Valore Iniziale,
il Portatore ha diritto di ricevere, per ogni Lotto Minimo detenuto, un importo in Euro pari al
Valore Nominale (ed eventualmente moltiplicato, qualora la Divisa di Riferimento sia una
divisa diversa dall'Euro, per il Tasso di Cambio Iniziale) maggiorato di un importo pari al
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"Prezzo di Riferimento": indica il valore dell'Indice Sottostante rilevato dall'Agente per il
Calcolo. Con riferimento ai vari Indici Sottostanti, il Prezzo di Riferimento verrà determinato
sulla base dei valori di chiusura come definito e calcolato dallo Sponsor dell'Indice, ad
eccezione dell'Indice FTSE/MIB® per il quale il Prezzo di Riferimento verrà determinato
sulla base del valore d'asta di apertura.

Nell'ipotesi di Certificati su Basket di Indici, il Prezzo di Riferimento esprime la media
ponderata dei Prezzi di Riferimento di ciascuno degli Indici che compongono il Basket di
Indici.

Nel caso di Certificati Quanto, il Prezzo di Riferimento è, per convenzione, sempre espresso
in Euro sulla base del tasso convenzionale di 1 punto indice = 1 Euro.

"Prezzo Indicativo dei Certificati" indica il valore indicato come tale nella tabella allegata
alle Condizioni Definitive di Quotazione.

"Quantità Emessa" indica il numero di Certificati emessi per ogni serie ed è indicata nelle
Condizioni Definitive di Quotazione.

"Quantità Offerta" indica il numero di Certificati offerti per ogni serie ed è indicata nelle
Condizioni Definitive d'Offerta.

"Sconvolgimento di Mercato" indica:

a) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di un numero significativo dei
titoli scambiati presso la Borsa Valori di Riferimento ed inclusi nell'Indice o, con riferimento
ai Certificati su Basket di Indici, ad un numero significativo di Indici, oppure

b) la sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni di opzioni o contratti a termine
borsistici riferiti alle azioni in questione o all'Indice Sottostante e, con riferimento ai
Certificati su Basket di Indici, ad un numero significativo di Indici.

Gli sconvolgimenti di mercato tenuti in considerazione in queste disposizioni non includono
la riduzione delle ore o dei giorni di contrattazione (nella misura in cui ciò rientri in una
variazione regolarmente annunciata degli orari della Borsa Valori di Riferimento), né
l'esaurimento degli scambi nell'ambito del contratto in oggetto.

"Sottostante" indica indistintamente sia gli Indici Sottostanti che il Basket di Indici.

"Sottostante Finale" indica il Prezzo di Riferimento del Sottostante nel Giorno di
Valutazione e utilizzato ai fini della determinazione dell'Importo di Liquidazione, senza
tenere in considerazione alcuna successiva correzione che dovesse essere in seguito
pubblicata.

"Istituto di Riferimento" o "Sponsor" indica uno dei soggetti di sguito riportati, incaricato
del calcolo, della gestione e/o pubblicazione di ciascun Indice, indicato come tale nelle
relative Condizioni Definitive.

Bolsa de Madrid: IBEX35®
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Deutsche Börse AG: DAX30®

Dow Jones & Company, Inc.: D.J. Global Titans 50SM, D.J. Italy Titans 30 SM

Euronext Paris SA: CAC40®

FTSE International Limited: FTSE100®, FTSE/JSE TOP 40®, FTSE/MIB®, FTSE/Xinhua
China 25®

HSI Services: Hang Seng®

India Index Services and Products: S&P CNX Nifty®

Korea Stock Exchange: KOSPI 200®

Morgan Stanley Capital Int.: MSCI Emerging Markets SM

Nihon Keizai Shimbum Inc.: Nikkei 225®

San Paolo Stock Exchange: BOVESPA®

Standard & Poor’s Corporation: S&P500®, S&P BRIC 40®

STOXX Limited: DJ Euro STOXX Mid Cap Index SM, DJ Euro STOXX Small Cap Index SM,
DJ Euro STOXX 50 SM, D.J. Eurostoxx Auto SM, D.J. Eurostoxx Bank SM, D.J. Eurostoxx
Basic Resources SM, D.J. Eurostoxx Chemical SM, D.J. Eurostoxx Construction SM, D.J.
Eurostoxx Travel&Leisure SM, D.J. Eurostoxx Oil&Gas SM, D.J. Eurostoxx Financial Services
SM, D.J. Eurostoxx Food & Beverages SM, D.J. Eurostoxx Healthcare SM, D.J. Eurostoxx
Industrial Good & Services SM, D.J. Eurostoxx Insurance SM, D.J. Eurostoxx Media SM, D.J.
Eurostoxx Personal&Household Goods SM, D.J. Eurostoxx Retail SM, D.J. Eurostoxx
Technology SM, D.J. Eurostoxx Telecom SM, D.J. Eurostoxx Utilities SM, D.J. Eurostoxx
Select Dividend SM, D.J. Stoxx 600 SM

SWX Swiss Exchange: SMI®

The Nasdaq Stock Market Inc.: Nasdaq100®, Nasdaq Biotechnology®

Tokyo Stock Exchange: TOPIX®

Wiener Boerse AG: CECE Composite®

"Sportello di Pagamento" indica lo sportello dell'Emittente sito in Via Roncaglia n. 12,
Milano.

"Tasso di Cambio Finale" indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento
contro Euro rilevato dalla Banca Centrale Europea il Giorno di Valutazione e pubblicato alle
ore 14.15 (ora di Milano) sul sito ufficiale www.ecb.int. Il Tasso di Cambio Finale non si
applica ai Certificati Quanto.

"Tasso di Cambio Iniziale" indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento
contro Euro rilevato dalla Banca Centrale Europea alla Data di Emissione e pubblicato alle
ore 14.15 (ora di Milano) sul sito ufficiale www.ecb.int. Il Tasso di Cambio Iniziale non si
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applica ai Certificati Quanto.

"Valore Iniziale" indica, per ogni serie di Certificati, il Prezzo del Sottostante indicato, come
indicativo, nelle relative Condizioni Definitive d'Offerta e, come definitivo, nell’Avviso
Integrativo. Il Valore Iniziale definitivo sarà comunque indicato nella tabella allegata alle
Condizioni Definitive di Quotazione, anche qualora non vi sia stata una offerta, e
corrisponderà al prodotto tra la Percentuale del Valore Iniziale e il Prezzo di Riferimento alla
Data di Emissione.

"Valore Nominale" indica, per ogni serie di Certificati, l'importo indicato come tale nelle
relative Condizioni Definitive.

Articolo 2

Collocamento Gli investitori potranno aderire all'offerta dei Certificati compilando l'apposita modulistica
messa a disposizione presso la sede dei soggetti incaricati del collocamento (i "Soggetti
Collocatori"), la cui identità sarà indicata nelle Condizioni Definitive d'Offerta, ovvero dai
promotori finanziari incaricati.

L'adesione all'offerta potrà essere effettuata nel corso del periodo di offerta (il "Periodo di
Offerta"), la cui durata sarà indicata nelle Condizioni Definitive d'Offerta, e salva la facoltà
dell'Emittente di procedere alla chiusura anticipata senza preavviso, ovvero all'estensione del
Periodo di Offerta.

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitori potranno pertanto sottoscrivere un numero di
Certificati pari al lotto minimo indicato nelle Condizioni Definitive (il "Lotto Minimo") o
suoi multipli. Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo l'ordine cronologico
di prenotazione ed entro i limiti dell'importo massimo disponibile.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero l'Importo Totale, l'Emittente
procederà alla chiusura anticipata dell'offerta e sospenderà immediatamente l'accettazione di
ulteriori richieste da parte di ciascuno dei Soggetti Collocatori.

L'Emittente potrà procedere altrimenti all'aumento dell'Importo Totale dell'offerta.

La chiusura anticipata ovvero l'estensione del Periodo di Offerta sarà comunicata al pubblico
con apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dell'Emittente e, contestualmente,
trasmesso alla CONSOB.

Articolo 3

Esercizio dei
Certificati e
rinuncia

Esercizio automatico

I Certificati saranno considerati come automaticamente esercitati alla Data di Scadenza.

80. Nessuna forma di esercizio dei Certificati diversa da quella automatica descritta nel
presente Articolo è ammessa durante la vita degli stessi.

Rinuncia all'esercizio

81. Il Portatore ha la facoltà di comunicare allo Sportello di Pagamento la propria volontà



- 146 -

di rinunciare all'esercizio dei Certificati (i) nell'ipotesi in cui l'Indice Sottostante sia
l'Indice FTSE/MIB® o nell'ipotesi in cui il Basket di Indici contenga l'Indice
FTSE/MIB® entro le ore 10.00 (ora di Milano) del Giorno di Scadenza o del Giorno
di Valutazione se successivo; (ii) nell'ipotesi in cui l'indice Sottostante sia diverso
dall'Indice FTSE/MIB® o sia un Basket di Indici, entro le ore 10.00 (ora di Milano)
del Giorno Lavorativo successivo al Giorno di Scadenza o al Giorno di Valutazione se
successivo.

82. Per una valida rinuncia all'esercizio automatico a scadenza dei Certificati, il Portatore
del Certificato dovrà presentare allo Sportello di Pagamento per la/le serie in suo
possesso una dichiarazione di rinuncia all'esercizio che deve essere conforme al
modello riportato nella Nota Informativa. Nella dichiarazione di rinuncia all'esercizio
dovranno essere indicati il codice ISIN ed il numero dei Certificati da non esercitare.
E' esclusa la revoca della dichiarazione di rinuncia all'esercizio.

83. Al fine della rinuncia all'esercizio è necessario adempiere a tutti i requisiti appena
riportati. In mancanza i Certificati si intenderanno comunque automaticamente
esercitati.

84. Qualora la rinuncia all'esercizio dei Certificati venisse espressa, per ciascuna serie di
Certificati, per un numero di Certificati che non corrisponda ad un multiplo intero del
Lotto Minimo di Esercizio, come indicato nelle relative Condizioni Definitive,
saranno validi ai fini della rinuncia all'esercizio soltanto i Certificati approssimati per
difetto al valore più prossimo. Per i restanti Certificati, la richiesta di rinuncia
all'esercizio non sarà considerata valida. Qualora per i Certificati per cui si esprime la
rinuncia all'esercizio non venisse raggiunto un numero minimo pari al Lotto Minimo
di Esercizio riportato nelle Condizioni Definitive per ciascuna serie, la dichiarazione
non sarà considerata valida.

85. Con riferimento ai Certificati rispetto ai quali sia stata effettuata la rinuncia
all'esercizio automatico, l'Emittente sarà definitivamente e completamente liberato da
ogni obbligo relativo agli stessi e i relativi Portatori non potranno pertanto vantare
alcuna pretesa nei confronti dell'Emittente.

Imposte e spese

86. Tutte le imposte e spese inerenti all'esercizio del Certificato sono a carico del
Portatore.

Articolo 4

Calcolo e
pagamento
dell'Importo
di
Liquidazione

In seguito all'esercizio automatico dei Certificati alla scadenza, l'Emittente verserà un
importo equivalente all'Importo di Liquidazione complessivo, determinato dall'Agente
per il Calcolo sulla base del numero di Lotti Minimi di Esercizio oggetto
dell'esercizio.

87. Il pagamento viene effettuato dallo Sportello di Pagamento mediante accredito sul
conto dell'Intermediario aderente a Monte Titoli S.p.A. entro cinque Giorni Lavorativi
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dal relativo Giorno di Valutazione.

88. Se nel Giorno di Valutazione sono presenti Sconvolgimenti di Mercato, il Giorno di
Valutazione verrà spostato al primo Giorno di Negoziazione del Periodo di
Valutazione in cui gli Sconvolgimenti di Mercato non saranno più presenti.

89. Nel caso di Certificati su Indici, se gli Sconvolgimenti di Mercato si protrarranno per
tutta la durata del Periodo di Valutazione, l'Emittente corrisponderà ai Portatori dei
Certificati l'Equo Valore di Mercato dei Certificati, così come determinato dall'Agente
per il Calcolo.

90. Nel caso di Certificati su Basket di Indici, se gli Sconvolgimenti di Mercato si
protrarranno per tutta la durata del Periodo di Valutazione e:

(a) riguardano solo alcuni Indici Sottostanti e non la maggior parte degli Indici
Sottostanti componenti il Bansket di Indici, l'Emittente utilizzerà ai fini del
calcolo dell'Importo di Liquidazione l'Equo Valore di Mercato di ciascun Indice
Sottostante soggetto a Sconvolgimenti di Mercato;

(b) riguardano la maggior parte degli Indici Sottostanti componenti il Basket di
Indici, l'Emittente corrisponderà ai Portatori dei Certificati l'Equo Valore di
Mercato dei Certificati, così come determinato dall'Agente per il Calcolo.

91. L'ammontare dell'Importo di Liquidazione, così come calcolato dall'Agente per il
Calcolo, in assenza di errori manifesti, è definitivo e vincolante per il Portatore dei
Certificati.

Articolo 5

Eventi
relativi agli
Indici
Sottostanti

(b) Calcolo dell'Indice Sottostante affidato ad un soggetto terzo

Nel caso in cui l'Indice Sottostante, ovvero uno o più degli indici componenti il
Basket di Indici sottostante, venga calcolato e pubblicato da un soggetto diverso
dall'Istituto di Riferimento (il "Soggetto Terzo"), l'Istituto di Riferimento si
considererà sostituito dal Soggetto Terzo.

Ai Portatori dei Certificati verrà comunicata, non oltre il quinto Giorno Lavorativo
successivo alla sua nomina, l'identità del Soggetto Terzo e le condizioni di calcolo e di
pubblicazione dell'Indice così come calcolato dal Soggetto Terzo nei modi previsti
dall'Articolo 8 del presente Regolamento.

(c) Modifiche nel calcolo o nella composizione dell'Indice Sottostante

Nel caso in cui l'Istituto di Riferimento o il Soggetto Terzo modifichi sostanzialmente
il metodo di calcolo dell'Indice Sottostante, ovvero di uno o più degli indici
componenti il Basket di Indici sottostante, o nel caso in cui l'Istituto di Riferimento o
un'altra competente Autorità del mercato sostituisca all'Indice Sottostante, ovvero ad
uno o più degli indici componenti il Basket di Indici sottostante, un nuovo indice,
l'Emittente avrà il diritto di:
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(xx) sostituire l'Indice Sottostante con l'Indice Sottostante come modificato o
dall'indice con cui lo stesso è stato sostituito, moltiplicato, ove necessario,
per un coefficiente ("Coefficiente di Adeguamento") volto e a neutralizzare il
più possibile gli effetti distorsivi dell’evento, in modo tale che il valore
economico della posizione in Certificati così ottenuto sia equivalente al
valore economico della posizione stessa prima del verificarsi di tale evento
rilevante. Ai Portatori dei Certificati verrà data comunicazione della modifica
all'Indice Sottostante o della sua sostituzione con un altro indice nonché, se
del caso, del Coefficiente di Adeguamento nei modi previsti dall'Articolo 8
del presente Regolamento, non oltre il quinto Giorno Lavorativo successivo
alla modifica o sostituzione; ovvero

(xxi) qualora gli effetti distorsivi della sostituzione non possano essere eliminati
dalla procedura indicata al punto (i) che precede, adempiere agli obblighi
nascenti a suo carico dai Certificati secondo quanto previsto dal successivo
punto (c).

(d) Cessazione del calcolo dell’Indice Sottostante

Qualora l'Istituto di Riferimento o il Soggetto Terzo dovesse cessare il calcolo e la
pubblicazione dell'Indice Sottostante, sia esso sottostante ai Certificati o componente il
Basket di Indici, senza procedere al calcolo e alla pubblicazione di un indice
sostitutivo:

(a) nel caso di Certificati su Indici: l'Emittente potrà adempiere agli obblighi
nascenti a suo carico in relazione ai Certificati corrispondendo ai Portatori dei
Certificati un importo rappresentante l’Equo Valore di Mercato dei Certificati;

(b) nel caso di Certificati su Basket su Indici: l’Emittente sostituirà ciascun Indice
con un indice sostitutivo. Nella scelta dell’indice sostitutivo l’Emittente valuterà
che:

(i) i titoli inclusi nell’indice prescelto siano quotati su Borse Valori di
Riferimento di primaria importanza nell’ambito dello stesso continente di
appartenenza delle Borse Valori di Riferimento dei titoli dell’Indice
sostituito; e

(ii) l’attività economica prevalente delle società emittente i titoli inclusi
nell’indice sostitutivo sia, per quanto possibile, la medesima delle società
emittente I titoli inclusi nell’Indice sostituito.

Qualora gli Istituti di Riferimento o i Soggetti Terzi dovessero cessare il calcolo e la
pubblicazione della maggior parte degli Indici componenti il Basket di Indici, senza
procedere al calcolo e alla pubblicazione di un indice sostitutivo, i Certificati si
intenderanno scaduti anticipatamente e l’Emittente si libererà di ogni obbligazione a
suo carico in relazione a tali Certificati mediante il pagamento di una somma di denaro
corrispondente all'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

I Portatori dei Certificati saranno messi a conoscenza dell’Equo Valore di Mercato dei
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Certificati, nei modi previsti dall'Articolo 8 del presente Regolamento, non oltre il
quinto Giorno Lavorativo successivo a quello di determinazione dello stesso.

L'Equo Valore di Mercato dei Certificati verrà corrisposto ai Portatori entro 5 Giorni
Lavorati dalla sua determinazione.

(e) Disposizioni comuni

Le rettifiche ai termini e alle condizioni dei Certificati effettuate in base al punto (b)
che precede e le constatazioni di quanto previsto al punto (c) che precede saranno, in
assenza di errori manifesti, vincolanti per i Portatori e per l'Emittente.

Articolo 6

Forma dei
Certificati

Non vengono rilasciati Certificati in forma cartacea. Il trasferimento dei Certificati viene
effettuato con scritture contabili in regime di dematerializzazione in conformità alle regole
della Monte Titoli S.p.A.

Articolo 7

Limitazioni
alla
negoziabilità

I Certificati oggetto del presente Programma non sono registrati nei termini richiesti dai testi
in vigore del "United States Securities Act" del 1933: conformemente alle disposizioni
del "United States Commodity Exchange Act, la negoziazione dei Certificati non è
autorizzata dal "United States Commodity Futures Trading Commission" ("CFTC"). I
Certificati non possono in nessun modo essere proposti, venduti o consegnati
direttamente o indirettamente negli Stati Uniti d’America o a cittadini americani.

92. I Certificati non possono essere venduti o proposti in Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del "Public Offers of Securities Regulations 1995" e
alle disposizioni applicabili del "FSMA 2000". Il prospetto di vendita può essere reso
disponibile solo alle persone designate dal "FSMA 2000".

Articolo 8

Pubblicazioni Tutte le pubblicazioni relative ai Certificati verranno fatte tramite il sito internet
dell'Emittente .it, in relazione ai Certificati oggetto di offerta, e tramite la Borsa Italiana
S.p.A., in relazione ai Certificati ammessi alla quotazione.

Articolo 9

Sportello di
Pagamento

L'Emittente assolve anche le funzioni di sportello di pagamento.

Articolo 10

Giurisdizione
e legge
applicabile

I Certificati e i diritti e doveri da essi derivanti sono regolati dalla legge italiana.

93. Qualsiasi controversia relativa ai Certificati è devoluta alla competenza esclusiva del
Foro di Milano o, per i consumatori, alla competenza del Foro nella cui circoscrizione
questi hanno la residenza o il domicilio elettivo.
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Articolo 11

Altre
disposizioni

Qualora una delle disposizioni del presente Regolamento dovesse essere integralmente o
parzialmente invalida o inefficace, tale circostanza non avrà influenza sulla validità
e/o efficacia delle altre disposizioni. Una disposizione invalida o inefficace verrà
sostituita con altra disposizione che realizzi con la massima approssimazione possibile
lo scopo commerciale perseguito dalle parti.

94. Le presenti disposizioni regolamentari sono disponibili a richiesta presso gli uffici
dell'Emittente e verranno inviate a chiunque ne faccia richiesta.

95. L'Emittente potrà apportare al presente Regolamento le modifiche che ritenga
necessarie od opportune al fine di eliminare ambiguità o imprecisioni nel testo. In
particolari circostanze le condizioni contrattuali potrebbero essere modificate con
decisione dell'organo di vigilanza del mercato o della clearing house. Nel caso in cui
le modifiche abbiano effetto sulle modalità di esercizio dei diritti dei Portatori, delle
stesse sarà data notizia mediante pubblicazione su un quotidiano a diffusione
nazionale. Negli altri casi l'Emittente provvederà a informare i Portatori dei Certificati
con le modalità di cui all'Articolo 8.

96. L'Emittente si riserva di chiedere l'ammissione di tutti i Certificati, o singole serie, alla
negoziazione presso altre borse valori europee e di adottare in tale contesto tutte le
misure necessarie all'ammissione dei Certificati alla negoziazione nelle singole borse.
L'Emittente ha la facoltà di far esercitare il Certificato al Portatore del Certificato
anche su sportelli di pagamento stranieri, di pagare l'Importo di Liquidazione in valuta
estera nonché di chiedere la valuta locale.

97. L'Emittente può decidere, senza il consenso del Portatore del Certificato, di aumentare
il numero di Certificati emessi, indicato nelle Condizioni Definitive, emettendo altri
Certificati aventi le stesse caratteristiche. In tale caso le presenti disposizioni si
intendono estese anche a tali Certificati.
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APPENDICE B - MODELLO DI DICHIARAZIONE DI RINUNCIA ALL’ESERCIZIO
(FACSIMILE)

(da compilare su carta intestata)

Banca Aletti & C. S.p.A.

Fax +39 059 588801

Tel +39 059 588274

Up&Up [di Tipo Quanto] su ………… scad. ………… emessi da Banca Aletti & C. S.p.A.

L’intermediario

__________________________________________
che detiene in custodia i certificati per conto della propria clientela con la presente comunica la
volontà di rinuncia all’esercizio a scadenza dei diritti garantiti dal certificato come da indicazione nel
relativo prospetto di ammissione alla quotazione;

Codice ISIN dei certificati per i quali rinuncia all’esercizio a scadenza

______________________________________________

Numero di certificati per i quali rinuncia all’esercizio a scadenza

_____________________________________________

Il sottoscritto è consapevole che la dichiarazione di rinuncia all’esercizio a scadenza non è valida
qualora non siano rispettati i requisiti indicati dal prospetto di ammissione alla quotazione. Questo vale
anche qualora la dichiarazione non dovesse essere consegnata in tempo utile a Banca Aletti & C.
S.p.A.

______________________________________________________
Luogo Data

______________________________________________________
Firma (firme) del legale rappresentante dell’intermediario
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APPENDICE C - MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE D'OFFERTA
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CONDIZIONI DEFINITIVE D'OFFERTA

BANCA ALETTI & C. S.p.A.
in qualità di emittente e responsabile del collocamento

del Programma di offerta al pubblico e/o quotazione dei certificates
"UP&UP" e "UP&UP DI TIPO QUANTO"

CONDIZIONI DEFINITIVE D'OFFERTA
alla

NOTA INFORMATIVA
SUGLI STRUMENTI FINANZIARI

relativa ai certificates
"UP&UP"

su Azioni Italiane, Azioni Estere, Basket di Azioni,
Indici Azionari e Basket di indici
e "UP&UP DI TIPO QUANTO"

su Azioni Estere, Basket di Azioni,
Indici Azionari e Basket di Indici

"Up&Up [*] - Up&Up di Tipo Quanto [*]"

Le presenti Condizioni Definitive d’Offerta sono state redatte in conformità alla Direttiva 2003/71/CE
(la "Direttiva sul Prospetto Informativo") e al Regolamento 2004/809/CE, e si riferiscono al
Prospetto relativo agli "Up&Up" e agli "Up&Up di Tipo Quanto", depositato presso CONSOB in data
6 agosto 2009 a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 9073069 del 5 agosto 2009, e
presso Borsa Italiana S.p.A., a seguito del giudizio di ammissibilità rilasciato con provvedimento n.
5347 del 25 giugno 2007.

Le presenti Condizioni Definitive d’Offerta sono state trasmesse alla CONSOB in data [*].

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive d’Offerta non comporta
alcun giudizio della CONSOB sull’opportunità dell’investimento proposto né sul merito dei dati
e delle notizie allo stesso relativi.

Le presenti Condizioni Definitive d’Offerta, unitamente al Prospetto e al Documento di
Registrazione (incluso mediante riferimento), sono a disposizione del pubblico presso la sede
dell’Emittente in Milano, Via Roncaglia, 12, ed sono consultabili sul sito web dell’emittente
www.aletticertificate.it.
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Le predette Condizioni Definitive d’Offerta devono essere lette unitamente al Prospetto e al
Documento di Registrazione sull'emittente Aletti & C. Banca di Investimento Mobiliare S.p.A., in
forma breve Banca Aletti & C. S.p.A. ("Banca Aletti" o l' "Emittente"), depositato presso la
CONSOB in data 28 maggio 2009, a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 9050149 del
27 maggio 2009, al fine di ottenere informazioni complete sull'Emittente e sui Certificati di cui alle
presenti Condizioni Definitive.

Salvo ove diversamente specificato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola nelle
presenti Condizioni Definitive d’Offerta hanno lo stesso significato loro attribuito nel Prospetto
relativo agli "Up&Up" e agli "Up&Up di Tipo Quanto".

Salvo ove diversamente specificato, ogni riferimento ai Certificati dovrà essere inteso come
riferimento anche ai Certificati Quanto.
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FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamente la presente Nota Informativa al fine di comprendere i
fattori di rischio generali e specifici collegati all'acquisto dei Certificati emessi dall'Emittente
nell'ambito del Programma e denominati "Up&Up" e "Up&Up di Tipo Quanto".

I termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito in altre
sezioni della presente Nota Informativa, ovvero del Documento di Registrazione.

1. Descrizione sintetica delle caratteristiche dei Certificati

I Certificati sono strumenti finanziari derivati, cartolarizzati sotto forma di titoli negoziabili della
tipologia "investment certificates".

I certificati possono essere del tipo (i) "Up&Up" (soggetti a rischio di cambio) e (i) "Up&Up Quanto"
(non soggetti a rischio di cambio).

Alla scadenza i Certificati danno il diritto di percepire un importo, l’“Importo di Liquidazione”, legato
alla performance dell’attività sottostante (azioni, basket di azioni, indici e basket di indici) indicata
nelle relative condizioni definitive:

L’Importo di Liquidazione pagato alla scadenza costituisce un guadagno per l’investitore qualora nel
Giorno di Valutazione si rilevi una performance positiva oppure una performance negativa dell’attività
sottostante a condizione però che non si realizzi mai durante il periodo intercorrente tra la data di
emissione e la data di scadenza “l’Evento Barriera” (per ulteriori informazioni si rinvia al rischio
relativo all'evento barriera). Inoltre tale guadagno varia in funzione delle cosiddette “partecipazione al
rialzo” e “partecipazione al ribasso” indicate nelle condizioni definitive.

Si precisa che, ove non si sia realizzato l'Evento Barriera, la percentuale di deprezzamento del
Sottostante si traduce in una corrispondente percentuale di guadagno per l'investitore (al lordo degli
effetti del tasso di cambio (nel caso dei Certificati non Quanto) e della Partecipazione al ribasso),
pertanto maggiore è il deprezzamento del Sottostante (purché il Sottostante non raggiunga la Barriera),
maggiore è il guadagno per l'investitore.

Nel caso in cui si realizzi l’Evento Barriera, l’importo di liquidazione costituisce un guadagno per
l’investitore se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è positiva mentre costituisce una
perdita, se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è negativa.

Anche ove non si verifichi l'Evento Barriera, si segnala peraltro che nel caso dei Certificati non
Quanto l'investitore potrà subire una perdita nell'ipotesi di un andamento sfavorevole del tasso di
cambio tale da esercitare sull'Importo di Liquidazione un effetto negativo superiore all'effetto positivo
dato dall'apprezzamento o dal deprezzamento del Sottostante.

Per maggiori informazioni sul funzionamento degli strumenti finanziari si rinvia al paragrafo 2.2
relativo alle "Esemplificazioni dei rendimenti e scomposizione degli strumenti finanziari offerti".
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Per maggiori informazioni sull'attivita' sottostante si rinvia al paragrafo 4.1.1 relativo alla "Descrizione
dei certificati".

Per maggiori informazioni sui diritti connessi agli investitori si rinvia al paragrafo 4.1.7 relativo ai
"Diritti connessi ai certificati".

2. Fattori di rischio generali connessi ad un investimento nei certificati

Di seguito si riportano i principali rischi generali connessi ad un investimento nei certificati.

Rischio relativo all'Emittente

Sottoscrivendo o acquistando i Certificati, l'investitore diviene titolare di un credito nei confronti
dell'Emittente per il pagamento dell'Importo di Liquidazione. L'investitore è dunque esposto al rischio
che l'Emittente divenga insolvente o comunque non sia in grado di adempiere a tale obbligo di
pagamento.

L'Emittente non ritiene che vi sia alcun fattore di rischio rilevante per la sua solvibilità. La posizione
finanziaria dell'Emittente è tale da garantire l'adempimento nei confronti degli investitori degli
obblighi derivanti dall'emissione degli Strumenti Finanziari.

Per maggiori dettagli sui rischi associati all'Emittente si rinvia al capitolo 3 del Documento di
Registrazione, incorporato mediante riferimento

Rischio relativo alla elevata rischiosità dello strumento finanziario, alla sua complessità e alla
sua possibile non adeguatezza

Gli strumenti finanziari derivati, quali i certificati, sono caratterizzati da una rischiosità molto elevata
il cui apprezzamento da parte dell'investitore è ostacolato dalla loro complessità.

E' quindi necessario che l'investitore concluda un'operazione avente ad oggetto tali strumenti soltanto
dopo averne compreso la natura ed il grado di esposizione al rischio che essa comporta.

L'investitore deve considerare che la complessità di tali strumenti può favorire l'esecuzione di
operazioni non adeguate.

Si consideri che, in generale, la negoziazione di strumenti finanziari derivati presenta caratteristiche
che per molti investitori non sono appropriate.

Una volta valutato il rischio dell'operazione, l'investitore e l'intermediario devono verificare se
l'investimento è adeguato per l'investitore, con particolare riferimento alla situazione patrimoniale, agli
obiettivi d’investimento e all’esperienza nel campo degli investimenti in strumenti finanziari derivati
di quest'ultimo. prima di effettuare qualsiasi operazione è opportuno che l'investitore consulti i propri
consulenti circa la natura e il livello di esposizione al rischio che tale operazione comporta.

Rischio di liquidità
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I Certificati, benché potranno essere quotati sul Mercato SeDeX organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A., potrebbero presentare problemi di liquidità che ne possono condizionare il prezzo, renderne
difficoltosa o non conveniente la negoziazione ovvero la corretta determinazione del valore. peraltro,
come stabilito dall'articolo 2.2.22 del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa italiana
S.p.A. (il "Regolamento di Borsa"), l'Emittente, in qualità di market-maker, assume l'impegno di
esporre quotazioni in acquisto ed in vendita a prezzi che non si discostino tra loro in misura superiore
al differenziale massimo indicato nelle Istruzioni al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa Italiana S.p.A. ("Istruzioni al Regolamento di Borsa"), per un quantitativo almeno pari al lotto
minimo di negoziazione e secondo la tempistica specificata nelle istruzioni stesse.

3. Fattori di rischio specifici connessi ad un investimento nei Certificati di cui alla Nota
Informativa

L’investimento nei Certificati di cui alla Nota Informativa è soggetto ai rischi di seguito riportati:

Rischio connesso all'assenza di garanzie relative ai Certificati

Il pagamento dell'Importo di Liquidazione è garantito unicamente dal patrimonio dell'Emittente. I
Certificati non beneficiano di alcuna garanzia reale o di garanzie personali da parte di soggetti terzi e
non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancario di tutela dei depositi e dal fondo nazionale di
garanzia.

Banco Popolare Società Cooperativa SCRL, società capogruppo dell'Emittente, non garantisce i
pagamenti dovuti dall'Emittente in relazione ai Certificati.

Rischio di perdita dell'investimento

Nel caso in cui si verifichi l'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, se la variazione del
Sottostante è negativa rispetto al Valore Iniziale, l'investitore subirà una perdita parziale del capitale
investito o, nell'ipotesi in cui il valore dell'attività sottostante sia paria zero, di tutto il capitale investito
nei certificati.

Anche ove non si verifichi l'Evento Barriera, si segnala che nel caso dei Certificati non Quanto
l'investitore potrà subire una perdita nell'ipotesi di un andamento sfavorevole del tasso di cambio tale
da esercitare sull'Importo di Liquidazione un effetto negativo superiore all'effetto positivo dato
dall'apprezzamento o dal deprezzamento del Sottostante.

Rischi relativi alla struttura dei Certificati

L’acquisto dei Certificati comporta dei rischi legati alla loro struttura specifica. Fondamentalmente,
oltre all’andamento del prezzo del sottostante, i fattori decisivi per l’evoluzione nel tempo del valore
delle opzioni incorporate nel Certificato comprendono, (i) la volatilità, ovvero le oscillazioni attese del
corso dei Sottostanti, (ii) il periodo di validità residua delle opzioni incorporate nei Certificati, (iii) i
tassi di interesse sul mercato monetario, nonché, salvo eccezioni, (iv) i pagamenti dei dividendi attesi
con riferimento all'attività sottostante.
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Persino quando, nel corso della durata del Certificato, il corso del Sottostante presenta un andamento
favorevole, si può quindi verificare una diminuzione del valore del Certificato a seguito di tali fattori
che incidono sul valore delle opzioni che lo compongono.

Si segnala inoltre che, nell'ipotesi dei Certificati non Quanto, il valore del Certificato potrà altresì
diminuire, pur in presenza di un andamento favorevole del Sottostante, per effetto di un andamento
negativo del tasso di cambio.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo "Esesemplificazioni" della Nota Informativa, in cui si
illustra sinteticamente l'effetto che i fattori sopra richiamati producono di norma sul valore del
Certificato.

Rischio relativo alle opzioni che compongono il Certificato

L'investitore deve tenere presente che il Certificato è composto da più opzioni (come meglio descitto
nel paragrafo relativo alle esemplificazioni). Di conseguenza, l'investitore deve considerare che
l’eventuale importo corrisposto a scadenza dall'Emittente dipende dal valore di ciascuna opzione alla
scadenza. Difatti, prima della scadenza, una diminuzione del valore delle singole opzioni che
compongono il Certificato può comportare una riduzione del prezzo del Certificato.

Rischio relativo all'Evento Barriera

L'Evento Barriera indica il raggiungimento da parte del Sottostante di un valore pari o inferiore al
Livello Barriera, espresso in termini percentuali come "Barriera", in uno dei Giorni di Negoziazione
che compongono il Periodo di Osservazione.

A tal riguardo, l'investitore deve tenere presente che ove si realizzi tale Evento Barriera, il pay out del
Certificato verrà modificato. Difatti, nel caso in cui si realizzi l’Evento Barriera durante il Periodo di
Osservazione (e cioè durante tutta la vita del Certificato), l’Importo di Liquidazione costituirà un
guadagno per l’investitore se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante sarà positiva
mentre costituirà una perdita, se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante sarà negativa.

Rischio relative alla Partecipazione al rialzo e alla Partecipazione al ribasso

L'investitore deve tenere presente che il rendimento dei Certificati dipende anche dalla Partecipazione
al rialzo e dalla Partecipazione al ribasso. Infatti, ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione, la
partecipazione alla variazione percentuale del Sottostante Finale sarà tanto maggiore quanto più alta è
la Partecipazione al rialzo o la Partecipazione al ribasso. Diversamente, la partecipazione alla
variazione percentuale del Sottostante Finale sarà tanto minore quanto più bassa è la Partecipazione al
rialzo o la Partecipazione al ribasso.

Rischio relativo ai basket di attività sottostanti

L'investitore deve tenere presente che nel caso in cui l'attività sottostante ai Certificati sia constituita
da un basket di attività sottostanti, il valore e il rendimento del Certificato dipendono dal valore di
ciascuna attività sottostante che compone il basket, dalla ponderazione attribuita a ciascuna attività
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sottostante che compone il basket e dalla correlazione tra le singole attività sottostanti che
compongono il basket.

L'investitore deve inoltre considerare che quanto maggiore è la correlazione tra le attività che
compongono il basket tanto maggiore sarà la volatilità del valore del basket.

In particolare saranno amplificati gli effetti rialzisti o ribassisti dell'andamento di tali attività sul valore
del basket.

Rischio relativo alle commissioni di collocamento ove prevista l'offerta

L'investitore deve tenere presente che in caso di offerta il prezzo di emissione del Certificato potrebbe
contenere una commissione implicita di collocamento tale per cui il valore del titolo acquistato
sarebbe inferiore al prezzo di emissione. Non sono invece previste commissioni esplicite di
collocamento.

L'investitore deve altresì considerare che l'intermediario potrebbe applicare all'investitore eventuali
commissioni di esercizio che potrebbero in alcuni casi assorbire il guadagno dell'investitore. Nel caso
in cui le commissioni di esercizio assorbano il guadagno dell'investitore, l'investitore può rinunciare
all’esercizio dei Certificati, secondo le modalità indicate all'Articolo 3 dei Regolamenti dei Certificati.

Rischio relativo all'assenza di interessi/dividendi

I Certificati non conferiscono al Portatore alcun diritto alla consegna di titoli o di altri valori
sottostanti, ma esclusivamente il diritto a ricevere, al momento dell’esercizio del Certificato il
pagamento dell’Importo di Liquidazione. Parimenti, i Certificati non danno diritto a percepire interessi
o dividendi e quindi non danno alcun rendimento corrente. Conseguentemente, eventuali perdite di
valore dei Certificati non possono essere compensate con altri profitti derivanti da tali strumenti
finanziari, ovvero dai Sottostanti. L’emittente utilizza i flussi dei dividendi relativi all’attività
Sottostante per finanziarie la struttura del Certiifcato. Il rischio di parziale o totale perdita del prezzo
pagato per l’acquisto del Certificati – comprese le eventuali spese sostenute – sussiste quindi anche
indipendentemente dalla solidità finanziaria dell’Emittente. L’emittente utilizza i flussi dei dividendi
relativi al Sottostante per finanziare la struttura del Certificato.

Rischio connesso alla coincidenza delle Date di Valutazione con le date di stacco di dividendi
azionari

Nel caso in cui l'attività sottostante sia rappresentato da un titolo azionario, ovvero da un indice
azionario, vi è un rischio legato alla circostanza che le Date di Valutazione possono essere fissate in
corrispondenza delle date di pagamento dei dividendi relativi al titolo azionario sottostante ovvero ad
uno o più dei titoli che compongono l'indice azionario sottostante.

In tale situazione, poiché in corrispondenza del pagamento di dividendi generalmente si assiste - a
parità delle altre condizioni - ad una diminuzione del valore di mercato dei titoli azionari, il valore
osservato dell'attività sottostante (e dunque la risultante performance) potrà risultare negativamente
influenzato, dando luogo a minori rendimenti nel caso in cui si sia verificato l’evento barriera. Nel
caso in cui non si sia verificato l’evento barriera la risultante performance potrà essere negativamente
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influenzata dando luogo a minori rendimenti solo nel caso in cui il Valore del Sottostante Finale è
maggiore del Valore Iniziale rilevato all’emissione.

Nei limiti di quanto ragionevolmente prevedibile in fase di strutturazione dei Certificati, le Date di
Valutazione saranno fissate in modo da evitare che le stesse corrispondano a date di pagamento dei
dividendi relativi al titolo azionario sottostante ovvero ad uno o più dei titoli che compongono l'indice
azionario sottostante.

Rischio relativo all'assenza di affiliazione con gli emittenti o gli sponsor dei Sottostanti

Né il Programma né i Certificati di cui alla Nota Informativa sono sponsorizzati, garantiti, promossi o
venduti in alcun modo dagli emittenti o i titolari dei diritti sui Sottostanti. Le singole emissioni
effettuate nell’ambito del Programma non costituiranno un’offerta da parte dei medesimi. Gli emittenti
i titoli azionari sottostanti né i titolari degli indici sottostanti, inoltre, non hanno preso parte alcuna,
direttamente o indirettamente, alla redazione della Nota Informativa e/o delle successive Condizioni
Definitive. Pertanto, a seguito dell’investimento nei Certificati gli investitori non avranno accesso ad
alcuna informazione o diritto di voto né beneficeranno di dividendi connessi ai titoli azionari emessi
dalle società indicate nelle Condizioni Definitive pubblicate in occasione delle singole emissioni di
Certificati.

Rischio relativo alla quotazione

A seguito della quotazione il prezzo dei Certificati oggetto della Nota Informativa potrà essere
inferiore rispetto a quello sottoscritto in fase di offerta al pubblico

Rischi relativi agli eventi rilevanti

Nel caso di eventi rilevanti relativi al Sottostante, l'Emittente avrà la facoltà di apportare rettifiche alla
Partecipazione e/o al Valore Iniziale e/o al Livello Barriera e/o al Sottostante medesimo. In particolare
le rettifiche avranno luogo nei casi previsti dall'articolo 5 dei Regolamenti e comunque al fine di fare
in modo che il valore economico dei Certificati resti quanto più possibile equivalente a quello che i
Certificati avevano prima dell'Eevento Rilevante. Qualora non sia possibile compensare gli effetti
dell'Evento Rilevante con tali rettifiche l'Emittente risolverà i contratti liquidando ai portatori un
Importo di Liquidazione determinato sulla base dell'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

Rischi conseguenti agli sconvolgimenti di mercato

E' previsto che l'Emittente sposti in avanti il Giorno di Valutazione in caso di esercizio dei Certificati,
qualora in tale data fossero in atto Sconvolgimenti di Mercato, secondo quanto stabilito nell'articolo
4.3 dei Regolamenti. Qualora gli Sconvolgimenti di Mercato si protraggano per tutta la durata del
Periodo di Valutazione, l'Agente per il Calcolo provvederà a calcolare l'Importo di Liquidazione
utilizzando l'Equo Valore di Mercato dei Certificati.

Rischi relativi alle modifiche dei regolamenti

L'Emittente potrà apportare ai Regolamenti le modifiche che ritenga necessarie od opportune al fine di
eliminare ambiguità o imprecisioni nel testo. In particolari circostanze le condizioni contrattuali
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potrebbero essere modificate con decisione dell'organo di vigilanza del mercato o della clearing house.
Nel caso in cui le modifiche abbiano effetto sulle modalità di esercizio dei diritti dei portatori, delle
stesse sarà data notizia mediante pubblicazione su un quotidiano a diffusione nazionale. Negli altri
casi l'Emittente provvederà a informare i portatori dei Certificati con le modalità di cui all'articolo 8.

Rischio di cambio

Per i Certificati il cui Sottostante sia denominato in una divisa diversa dall’Euro, è necessario tenere
presente che l’Importo di Liquidazione spettante dovrà essere calcolato tenendo conto del Tasso di
Cambio della divisa di denominazione del Sottostante contro l’Euro. Di conseguenza, i guadagni e le
perdite relativi a contratti su sottostanti il cui valore sia espresso in divise diverse da quella di
riferimento per l’investitore (tipicamente l’Euro) sono condizionati dalle variazioni dei Tassi di
Cambio.

In particolare, il deprezzamento della valuta di denominazione dell'attività sottostante durante la vita
del Certificato può comportare una riduzione del guadagno o un aumento della perdita riconosciuta dal
Certificato all'investitore alla Data di Scadenza. Viceversa, l'apprezzamento della valuta di
denominazione dell'attività sottostante può comportare un aumento del guadagno o una riduzione della
perdita riconosciuta dal Certificato all'investitore alla Data di Scadenza.

Per i Certificati Quanto, invece, la Divisa di Riferimento del Sottostante è sempre convenzionalmente
l'Euro. In altre parole, i livelli dei Sottostanti espressi in divisa non Euro vengono convertiti in Euro
sulla base di un Tasso di Cambio convenzionale pari a 1 punto indice = 1 Euro, o 1 unità di divisa non
Euro = 1 Euro. Pertanto, i Certificati Quanto non sono soggetti al rischio di cambio.

Rischio relativo all'assenza di rating

Non è previsto che i Certificati emessi a valere sul Programma di cui al Prospetto siano oggetto di un
rating separato.

Quanto al rating attribuito all'Emittente, in data 11 ottobre 2007 Standard & Poor’s ha confermato a
Banca Aletti il rating "A"6 / "A-1"7. In data 26 novembre 2007 a causa del possesso della
partecipazione del 30,72% detenuta dal Gruppo in Banca Italease S.p.A., Standard & Poor’s ha
tuttavia modificato per tutte le società del Gruppo il proprio outlook da “stabile” a “sotto osservazione
– negativo”. Alla data del Documento di Registrazione i rating attribuiti all'Emittente e qui richiamati
non sono stati modificati.

6 Nella scala adottata dall'agenzia di rating Standard & Poor's, la categoria "A" per i debiti a medio-lungo
termine indica una forte capacità di pagamento degli interessi e del capitale, ma una certa sensibilità agli
aspetti sfavorevoli di cambiamento di circostanze o al mutamento delle condizioni economiche.

7 Nella scala adottata dall'agenzia di rating Standard & Poor's, la categoria "A-1" per i debiti a breve termine
indica una forte capacità di pagamento degli interessi e del capitale. "A-1" è la categoria più alta assegnata
da Standard & Poor's ai debiti a breve termine.
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[Si riportano di seguito i livelli di rating attribuiti al Banco Popolare, società capogruppo del gruppo
di appartenenza dell’Emittente, alla data del presente Prospetto:

Società di
rating

Breve
termine

Lungo
termine

(outlook)
Altri ratings

Data ultimo
aggiornamento

Individual
:

C
Fitch F2 A-(negativo)

Support : 2

6 Aprile 2009

Moody's
Investors
Service

P-1(**)
A2 (**)

BFSR: C-
17 marzo 2009

(**)

Standard &
Poor's

A-2
A -

(negativo)
- -

26 marzo 2009

(**) Messo sotto osservazione il 17 marzo 2009, alla luce dei possibili impatti derivanti
dall'acquisizione e dalla ristrutturazione di Banca Italease. Le eventuali modifiche del rating si
baseranno sui test effettuati da Moody's in relazione agli asset di gruppo, ai risultati di bilancio ed al
capitale ]

[Aggiornare i valori di rating alla data delle presenti condizioni definitive, ove necessario]

Rischio relativo ai conflitti di interesse

Tutte le attività di seguito indicate possono dare luogo a situazioni di conflitto d’interesse in quanto
potenzialmente idonee ad incidere sul valore dei Certificati.

- Rischio conseguente alla coincidenza dell'Emittente con l'Agente per il Calcolo e il market
maker

L’Emittente è Agente per il Calcolo dell’Importo di Liquidazione nonché market-maker per i
Certificati oggetto della Nota Informativa.
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- Rischio di operatività sui Sottostanti

Si segnala che l'Emittente, ovvero altre società del gruppo bancario a cui appartiene
l'Emittente potrebbero, nel corso della vita dei Certificati, effettuare operazioni di entità anche
significativa sulle attività finanziarie costituenti il Sottostante. Tali operazioni, potendo
incidere sul valore di mercato del Sottostante stesso, potrebbero conseguentemente avere
impatti sul valore di negoziazione e sui rendimenti delle Obbligazioni, configurando un
potenziale conflitto di interessi.

- Rischio relativo agli affari con gli emittenti dei Sottostanti

L’Emittente e/o tali soggetti possono assumere incarichi con funzioni di consulenti finanziari,
sponsor o banca commerciale dell’Emittente del Titolo Sottostante; possono intraprendere
negoziazioni relative al Titolo Sottostante tramite conti di loro proprietà o conti da loro gestiti;
possono, per esempio, intraprendere negoziazioni relative all’Indice Sottostante tramite conti
di loro proprietà o conti da loro gestiti. Tali negoziazioni possono avere un effetto positivo o
negativo sul valore dei Titoli ovvero degli Indici Sottostanti e, quindi, sul Certificato.

- Rischio relativo ai contratti di copertura e all'assunzione di eventuali incarichi

L’Emittente e/o tali soggetti possono emettere strumenti finanziari derivati, diversi dai
Certificati, relativi ai Titoli o Indici Sottostanti, che concorrono con i Certificati e, per tale
ragione, ne influenzano il valore.

I predetti soggetti possono anche assumere incarichi con funzioni di consulenti finanziari,
sponsor o banca commerciale della società responsabile del calcolo dell’Indice Sottostante.

Rischio di imposizione fiscale

L'Importo di Liquidazione di volta in volta dovuto all'investitore potrebbe essere gravato da oneri
fiscali nella misura applicabile al relativo portatore come meglio descritto al paragrafo 4.1.14 della
Nota Informativa. L'imposizione fiscale sui certificati può variare nel corso della durata degli stessi.
Tale circostanza potrebbe comportare una perdita di valore dell'investimento. L'Emittente non
corrisponderà alcun elemento aggiuntivo per qualunque tassa o imposta che debba essere corrisposta
agli investitori.
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98. Condizioni dell'offerta

Periodo d'Offerta I Certificati saranno offerti dal [*] al [*].

Soggetti Collocatori I Certificati potranno essere sottoscritti mediante consegna
dell'apposita scheda, disponibile presso:

[*]

Quantità Offerta Per ciascuna serie saranno emessi Certificati per un quantitativo
indicato nella colonna "Quantità Offerta" della Tabella 1
allegata.

Importo Totale L'Importo Totale dei Certificati oggetto dell'offerta è pari ad
Euro [*].

Lotto Minimo Per ciascuna serie il lotto minimo di adesione è indicato nella
colonna "Lotto Minimo" della Tabella 1 allegata.

Commissioni [Non sono previste commissioni o spese a carico dell'aderente.] /
[*]

Prezzo di Emissione Euro [*] per Certificato

Accordi di Sottoscrizione [Non vi sono accordi di sottoscrizione relativamente ai
Certificati] / [Indicazione degli eventuali accordi di
sottoscrizione.]

99. Autorizzazioni relative all’emissione

L’emissione dei Certificati oggetto delle presenti Condizioni Definitive è stata approvata con
delibera del Presidente del Consiglio di Amministrazione (o altro organo competente) in data
[*].

100. Caratteristiche dei Certificati

Le presenti Condizioni Definitive sono relative all’offerta di [n] serie di Certificati denominati
"Up&Up [*]" (i "Certificati" e, singolarmente, una "Serie di Certificati") e [n] serie di
Certificati denominati "Up&Up di Tipo Quanto [*]" (i "Certificati Quanto" e, singolarmente,
una "Serie di Certificati Quanto").

Salvo che sia diversamente indicato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola
hanno lo stesso significato loro attribuito nei Regolamenti di cui alla Nota Informativa relativa
agli "Up&Up" e "Up&Up di Tipo Quanto").

I Certificati hanno le caratteristiche indicate nella Tabella 1 allegata alle presenti Condizioni
Definitive d'Offerta.

101. Valori indicativi dei Certificati
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Il prezzo dei Certificati rappresenta l'importo in Euro necessario per la sottoscrizione di un
singolo Certificato.

A titolo puramente esemplificativo, la Tabella 1 contiene i valori indicativi del Valore Iniziale e
del Livello Barriera, determinati alla data del [*] assumendo che la volatilità dell’Attività
Sottostante e i tassi di interesse abbiano i valori indicati in tabella.

102. Reperibilità delle informazioni e andamento dell’Attività Sottostante

Un’informativa continua sull’andamento del valore delle Attività Sottostanti i Certificati, come
registrato sul rispettivo mercato di quotazione, sarà reperibile sui maggiori quotidiani
economici nazionali ed internazionali.

__________________________
Il legale rappresentante
Banca Aletti & C. S.p.A.



- 180 -

Tabella 1.A ("Up&Up su Azioni Italiane")

N.
serie

Emittente
Cod.
ISIN

Sottosta
nte

Codice
ISIN

Sottostante

Data di
Emission

e

Data
Scadenza

Quanti
tà

Offert
a

Cash/Physi
cal

Europ/
Ameri

c

Lotto
Minimo
Esercizio

Barriera

Livello
Barriera
indicativ

o

Partecip
azione al

rialzo

Partecip
azione al
ribasso

Percentu
ale del
Valore
Iniziale

Valore
Iniziale

Indicativ
o

Volatilità
Tasso
Free
Risk

Tasso di
Cambio
Iniziale

Prezzo di
Emission

e

Valore
Nominal

e

Divisa
di

Riferi
mento

Merca
to di

Riferi
mento

Tabella 1.B ("Up&Up su Azioni Estere" e "Up&Up su Basket di Azioni")

N.
serie

Emittente Cod. ISIN
Sottostan

te
Codice ISIN
Sottostante

Data di
Emissione

Data
Scadenza

Quantit
à

Emessa
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Europ/
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Esercizio

Barriera
Livello

Barriera
indicativo

Partecipa
zione al
rialzo

Partecipa
zione al
ribasso

Percentua
le del

Valore
Iniziale

Valore
Iniziale

Indicativo
Volatilità

Tasso
Free Risk

Tasso di
Cambio
Iniziale

Prezzo di
Emissione

Valore
Nominale

Divisa
di
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mento

Mercat

mento

Tabella 1.C ("Up&Up di Tipo Quanto su Azioni Estere" e "Up&Up di Tipo Quanto su Basket di Azioni")

N.
serie

Emittente Cod. ISIN
Sottostan

te
Codice ISIN
Sottostante

Data di
Emissione

Data
Scadenza

Quantit
à
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al
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Americ
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Esercizio

Barriera
Livello

Barriera
indicativo

Partecipa
zione al
rialzo

Partecipa
zione al
ribasso

Percentua
le del

Valore
Iniziale

Valore
Iniziale

Indicativo
Volatilità

Tasso
Free Risk

Tasso di
Cambio
Iniziale

Prezzo di
Emissione

Valore
Nominale

Divisa
di

Riferi
mento

Mercat

mento
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Tabella 1.D ("Up&Up su Indici" e "Up&Up su Basket di Indici")

N.
serie

Emittente Cod. ISIN
Sottostant

e
Codice ISIN
Sottostante

Data di
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Data
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a
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a
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al
ribasso
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Valore
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Valore
Iniziale
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tà
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Tasso
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Cambio
Iniziale

Prezzo
di

Emissio
ne

Valore
Nomina

le

Divisa
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Istituto
di

Riferim
ento

Tabella 1.E ("Up&Up di Tipo Quanto su Indici" e "Up&Up di Tipo Quanto su Basket di Indici")
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serie
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e
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Scadenza
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l
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Americ
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a
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Barrier

a
indicati
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pazione

al
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al
ribasso
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Valore
Iniziale

Valore
Iniziale
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vo
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tà

Tasso
Free
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Tasso
di
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Iniziale
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di

Emissio
ne

Valore
Nomina

le

Divisa
di

Riferim
ento

Istituto
di

Riferim
ento
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APPENDICE D - MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE DI QUOTAZIONE
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CONDIZIONI DEFINITIVE DI QUOTAZIONE

BANCA ALETTI & C. S.p.A.
in qualità di emittente e responsabile del collocamento

del Programma di offerta al pubblico e/o quotazione dei certificates
"UP&UP" e "UP&UP DI TIPO QUANTO"

CONDIZIONI DEFINITIVE DI QUOTAZIONE
alla

NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI
relativa ai certificates

"UP&UP"
su Azioni Italiane, Azioni Estere, Basket di Azioni,

Indici Azionari e Basket di Indici Azionari
e "UP&UP DI TIPO QUANTO"

su Azioni Estere, Basket di Azioni,
Indici Azionari e Basket di Indici Azionari

"Up&Up [*] - Up&Up di Tipo Quanto [*]"

Le presenti Condizioni Definitive di Quotazione sono state redatte in conformità alla Direttiva
2003/71/CE (la "Direttiva sul Prospetto Informativo") e al Regolamento 2004/809/CE, e si
riferiscono al Prospetto relativo agli "Up&Up" e agli "Up&Up di Tipo Quanto", depositato presso
CONSOB in data 6 agosto 2009 a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 9073069 del 5
agosto 2009, e presso Borsa Italiana S.p.A., a seguito del giudizio di ammissibilità rilasciato con
provvedimento n. 5347 del 25 giugno 2007.

Le presenti Condizioni Definitive di Quotazione sono state trasmesse alla Borsa Italiana S.p.A. e alla
CONSOB in data [*].

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive di Quotazione non
comporta alcun giudizio della CONSOB sull’opportunità dell’investimento proposto né sul
merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi.

Le presenti Condizioni Definitive di Quotazione, unitamente al Prospetto, al Documento di
Registrazione (incluso mediante riferimento) e, ove presenti, alle Condizioni Definitive
d'Offerta, sono a disposizione del pubblico presso la sede dell’Emittente in Milano, Via
Roncaglia, 12, presso Borsa Italiana S.p.A., e sono consultabili sul sito web dell’emittente
www.aletticertificate.it.
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Le predette Condizioni Definitive di Quotazione devono essere lette unitamente al Prospetto e al
Documento di Registrazione sull'emittente Aletti & C. Banca di Investimento Mobiliare S.p.A., in
forma breve Banca Aletti & C. S.p.A. ("Banca Aletti" o l' "Emittente"), depositato presso la
CONSOB in data 28 maggio 2009, a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 9050149 del
27 maggio 2009, al fine di ottenere informazioni complete sull'Emittente e sui Certificati di cui alle
presenti Condizioni Definitive.

Salvo ove diversamente specificato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola nelle
presenti Condizioni Definitive d’Offerta hanno lo stesso significato loro attribuito nel Prospetto
relativo agli "Up&Up" e agli "Up&Up di Tipo Quanto".

Salvo ove diversamente specificato, ogni riferimento ai Certificati dovrà essere inteso come
riferimento anche ai Certificati Quanto.
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FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamente la presente Nota Informativa al fine di comprendere i
fattori di rischio generali e specifici collegati all'acquisto dei Certificati emessi dall'Emittente
nell'ambito del Programma e denominati "Up&Up" e "Up&Up di Tipo Quanto".

I termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito in altre
sezioni della presente Nota Informativa, ovvero del Documento di Registrazione.

1. Descrizione sintetica delle caratteristiche dei Certificati

I Certificati sono strumenti finanziari derivati, cartolarizzati sotto forma di titoli negoziabili della
tipologia "investment certificates".

I certificati possono essere del tipo (i) "Up&Up" (soggetti a rischio di cambio) e (i) "Up&Up Quanto"
(non soggetti a rischio di cambio).

Alla scadenza i Certificati danno il diritto di percepire un importo, l’“Importo di Liquidazione”, legato
alla performance dell’attività sottostante (azioni, basket di azioni, indici e basket di indici) indicata
nelle relative condizioni definitive:

L’Importo di Liquidazione pagato alla scadenza costituisce un guadagno per l’investitore qualora nel
Giorno di Valutazione si rilevi una performance positiva oppure una performance negativa dell’attività
sottostante a condizione però che non si realizzi mai durante il periodo intercorrente tra la data di
emissione e la data di scadenza “l’Evento Barriera” (per ulteriori informazioni si rinvia al rischio
relativo all'evento barriera). Inoltre tale guadagno varia in funzione delle cosiddette “partecipazione al
rialzo” e “partecipazione al ribasso” indicate nelle condizioni definitive.

Si precisa che, ove non si sia realizzato l'Evento Barriera, la percentuale di deprezzamento del
Sottostante si traduce in una corrispondente percentuale di guadagno per l'investitore (al lordo degli
effetti del tasso di cambio (nel caso dei Certificati non Quanto) e della Partecipazione al ribasso),
pertanto maggiore è il deprezzamento del Sottostante (purché il Sottostante non raggiunga la Barriera),
maggiore è il guadagno per l'investitore.

Nel caso in cui si realizzi l’Evento Barriera, l’importo di liquidazione costituisce un guadagno per
l’investitore se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è positiva mentre costituisce una
perdita, se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante è negativa.

Anche ove non si verifichi l'Evento Barriera, si segnala peraltro che nel caso dei Certificati non
Quanto l'investitore potrà subire una perdita nell'ipotesi di un andamento sfavorevole del tasso di
cambio tale da esercitare sull'Importo di Liquidazione un effetto negativo superiore all'effetto positivo
dato dall'apprezzamento o dal deprezzamento del Sottostante.

Per maggiori informazioni sul funzionamento degli strumenti finanziari si rinvia al paragrafo 2.2
relativo alle "Esemplificazioni dei rendimenti e scomposizione degli strumenti finanziari offerti".
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Per maggiori informazioni sull'attivita' sottostante si rinvia al paragrafo 4.1.1 relativo alla "Descrizione
dei certificati".

Per maggiori informazioni sui diritti connessi agli investitori si rinvia al paragrafo 4.1.7 relativo ai
"Diritti connessi ai certificati".

2. Fattori di rischio generali connessi ad un investimento nei certificati

Di seguito si riportano i principali rischi generali connessi ad un investimento nei certificati.

Rischio relativo all'Emittente

Sottoscrivendo o acquistando i Certificati, l'investitore diviene titolare di un credito nei confronti
dell'Emittente per il pagamento dell'Importo di Liquidazione. L'investitore è dunque esposto al rischio
che l'Emittente divenga insolvente o comunque non sia in grado di adempiere a tale obbligo di
pagamento.

L'Emittente non ritiene che vi sia alcun fattore di rischio rilevante per la sua solvibilità. La posizione
finanziaria dell'Emittente è tale da garantire l'adempimento nei confronti degli investitori degli
obblighi derivanti dall'emissione degli Strumenti Finanziari.

Per maggiori dettagli sui rischi associati all'Emittente si rinvia al capitolo 3 del Documento di
Registrazione, incorporato mediante riferimento.

Rischio relativo alla elevata rischiosità dello strumento finanziario, alla sua complessità e alla
sua possibile non adeguatezza

Gli strumenti finanziari derivati, quali i certificati, sono caratterizzati da una rischiosità molto elevata
il cui apprezzamento da parte dell'investitore è ostacolato dalla loro complessità.

E' quindi necessario che l'investitore concluda un'operazione avente ad oggetto tali strumenti soltanto
dopo averne compreso la natura ed il grado di esposizione al rischio che essa comporta.

L'investitore deve considerare che la complessità di tali strumenti può favorire l'esecuzione di
operazioni non adeguate.

Si consideri che, in generale, la negoziazione di strumenti finanziari derivati presenta caratteristiche
che per molti investitori non sono appropriate.

Una volta valutato il rischio dell'operazione, l'investitore e l'intermediario devono verificare se
l'investimento è adeguato per l'investitore, con particolare riferimento alla situazione patrimoniale, agli
obiettivi d’investimento e all’esperienza nel campo degli investimenti in strumenti finanziari derivati
di quest'ultimo. prima di effettuare qualsiasi operazione è opportuno che l'investitore consulti i propri
consulenti circa la natura e il livello di esposizione al rischio che tale operazione comporta.

Rischio di liquidità
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I Certificati, benché potranno essere quotati sul Mercato SeDeX organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A., potrebbero presentare problemi di liquidità che ne possono condizionare il prezzo, renderne
difficoltosa o non conveniente la negoziazione ovvero la corretta determinazione del valore. peraltro,
come stabilito dall'articolo 2.2.22 del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa italiana
S.p.A. (il "Regolamento di Borsa"), l'Emittente, in qualità di market-maker, assume l'impegno di
esporre quotazioni in acquisto ed in vendita a prezzi che non si discostino tra loro in misura superiore
al differenziale massimo indicato nelle Istruzioni al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa Italiana S.p.A. ("Istruzioni al Regolamento di Borsa"), per un quantitativo almeno pari al lotto
minimo di negoziazione e secondo la tempistica specificata nelle istruzioni stesse.

3. Fattori di rischio specifici connessi ad un investimento nei Certificati di cui alla Nota
Informativa

L’investimento nei Certificati di cui alla Nota Informativa è soggetto ai rischi di seguito riportati:

Rischio connesso all'assenza di garanzie relative ai Certificati

Il pagamento dell'Importo di Liquidazione è garantito unicamente dal patrimonio dell'Emittente. I
Certificati non beneficiano di alcuna garanzia reale o di garanzie personali da parte di soggetti terzi e
non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancario di tutela dei depositi e dal fondo nazionale di
garanzia.

Banco Popolare Società Cooperativa SCRL, società capogruppo dell'Emittente, non garantisce i
pagamenti dovuti dall'Emittente in relazione ai Certificati.

Rischio di perdita dell'investimento

Nel caso in cui si verifichi l'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, se la variazione del
Sottostante è negativa rispetto al Valore Iniziale, l'investitore subirà una perdita parziale del capitale
investito o, nell'ipotesi in cui il valore dell'attività sottostante sia paria zero, di tutto il capitale investito
nei certificati.

Anche ove non si verifichi l'Evento Barriera, si segnala che nel caso dei Certificati non Quanto
l'investitore potrà subire una perdita nell'ipotesi di un andamento sfavorevole del tasso di cambio tale
da esercitare sull'Importo di Liquidazione un effetto negativo superiore all'effetto positivo dato
dall'apprezzamento o dal deprezzamento del Sottostante.

Rischi relativi alla struttura dei Certificati

L’acquisto dei Certificati comporta dei rischi legati alla loro struttura specifica. Fondamentalmente,
oltre all’andamento del prezzo del sottostante, i fattori decisivi per l’evoluzione nel tempo del valore
delle opzioni incorporate nel Certificato comprendono, (i) la volatilità, ovvero le oscillazioni attese del
corso dei Sottostanti, (ii) il periodo di validità residua delle opzioni incorporate nei Certificati, (iii) i
tassi di interesse sul mercato monetario, nonché, salvo eccezioni, (iv) i pagamenti dei dividendi attesi
con riferimento all'attività sottostante.
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Persino quando, nel corso della durata del Certificato, il corso del Sottostante presenta un andamento
favorevole, si può quindi verificare una diminuzione del valore del Certificato a seguito di tali fattori
che incidono sul valore delle opzioni che lo compongono.

Si segnala inoltre che, nell'ipotesi dei Certificati non Quanto, il valore del Certificato potrà altresì
diminuire, pur in presenza di un andamento favorevole del Sottostante, per effetto di un andamento
negativo del tasso di cambio.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo "Esesemplificazioni" della Nota Informativa, in cui si
illustra sinteticamente l'effetto che i fattori sopra richiamati producono di norma sul valore del
Certificato.

Rischio relativo alle opzioni che compongono il Certificato

L'investitore deve tenere presente che il Certificato è composto da più opzioni (come meglio descitto
nel paragrafo relativo alle esemplificazioni). Di conseguenza, l'investitore deve considerare che
l’eventuale importo corrisposto a scadenza dall'Emittente dipende dal valore di ciascuna opzione alla
scadenza. Difatti, prima della scadenza, una diminuzione del valore delle singole opzioni che
compongono il Certificato può comportare una riduzione del prezzo del Certificato.

Rischio relativo all'Evento Barriera

L'Evento Barriera indica il raggiungimento da parte del Sottostante di un valore pari o inferiore al
Livello Barriera, espresso in termini percentuali come "Barriera", in uno dei Giorni di Negoziazione
che compongono il Periodo di Osservazione.

A tal riguardo, l'investitore deve tenere presente che ove si realizzi tale Evento Barriera, il pay out del
Certificato verrà modificato. Difatti, nel caso in cui si realizzi l’Evento Barriera durante il Periodo di
Osservazione (e cioè durante tutta la vita del Certificato), l’Importo di Liquidazione costituirà un
guadagno per l’investitore se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante sarà positiva
mentre costituirà una perdita, se alla scadenza, la performance dell’attività sottostante sarà negativa.

Rischio relative alla Partecipazione al rialzo e alla Partecipazione al ribasso

L'investitore deve tenere presente che il rendimento dei Certificati dipende anche dalla Partecipazione
al rialzo e dalla Partecipazione al ribasso. Infatti, ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione, la
partecipazione alla variazione percentuale del Sottostante Finale sarà tanto maggiore quanto più alta è
la Partecipazione al rialzo o la Partecipazione al ribasso. Diversamente, la partecipazione alla
variazione percentuale del Sottostante Finale sarà tanto minore quanto più bassa è la Partecipazione al
rialzo o la Partecipazione al ribasso.

Rischio relativo ai basket di attività sottostanti

L'investitore deve tenere presente che nel caso in cui l'attività sottostante ai Certificati sia constituita
da un basket di attività sottostanti, il valore e il rendimento del Certificato dipendono dal valore di
ciascuna attività sottostante che compone il basket, dalla ponderazione attribuita a ciascuna attività
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sottostante che compone il basket e dalla correlazione tra le singole attività sottostanti che
compongono il basket.

L'investitore deve inoltre considerare che quanto maggiore è la correlazione tra le attività che
compongono il basket tanto maggiore sarà la volatilità del valore del basket.

In particolare saranno amplificati gli effetti rialzisti o ribassisti dell'andamento di tali attività sul valore
del basket.

Rischio relativo alle commissioni di collocamento ove prevista l'offerta

L'investitore deve tenere presente che in caso di offerta il prezzo di emissione del Certificato potrebbe
contenere una commissione implicita di collocamento tale per cui il valore del titolo acquistato
sarebbe inferiore al prezzo di emissione. Non sono invece previste commissioni esplicite di
collocamento.

L'investitore deve altresì considerare che l'intermediario potrebbe applicare all'investitore eventuali
commissioni di esercizio che potrebbero in alcuni casi assorbire il guadagno dell'investitore. Nel caso
in cui le commissioni di esercizio assorbano il guadagno dell'investitore, l'investitore può rinunciare
all’esercizio dei Certificati, secondo le modalità indicate all'Articolo 3 dei Regolamenti dei Certificati.

Rischio relativo all'assenza di interessi/dividendi

I Certificati non conferiscono al Portatore alcun diritto alla consegna di titoli o di altri valori
sottostanti, ma esclusivamente il diritto a ricevere, al momento dell’esercizio del Certificato il
pagamento dell’Importo di Liquidazione. Parimenti, i Certificati non danno diritto a percepire interessi
o dividendi e quindi non danno alcun rendimento corrente. Conseguentemente, eventuali perdite di
valore dei Certificati non possono essere compensate con altri profitti derivanti da tali strumenti
finanziari, ovvero dai Sottostanti. L’emittente utilizza i flussi dei dividendi relativi all’attività
Sottostante per finanziarie la struttura del Certiifcato. Il rischio di parziale o totale perdita del prezzo
pagato per l’acquisto del Certificati – comprese le eventuali spese sostenute – sussiste quindi anche
indipendentemente dalla solidità finanziaria dell’Emittente. L’emittente utilizza i flussi dei dividendi
relativi al Sottostante per finanziare la struttura del Certificato.

Rischio connesso alla coincidenza delle Date di Valutazione con le date di stacco di dividendi
azionari

Nel caso in cui l'attività sottostante sia rappresentato da un titolo azionario, ovvero da un indice
azionario, vi è un rischio legato alla circostanza che le Date di Valutazione possono essere fissate in
corrispondenza delle date di pagamento dei dividendi relativi al titolo azionario sottostante ovvero ad
uno o più dei titoli che compongono l'indice azionario sottostante.

In tale situazione, poiché in corrispondenza del pagamento di dividendi generalmente si assiste - a
parità delle altre condizioni - ad una diminuzione del valore di mercato dei titoli azionari, il valore
osservato dell'attività sottostante (e dunque la risultante performance) potrà risultare negativamente
influenzato, dando luogo a minori rendimenti nel caso in cui si sia verificato l’evento barriera. Nel
caso in cui non si sia verificato l’evento barriera la risultante performance potrà essere negativamente


